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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 
 

28 de marzo de 2023 
 
A los señores Accionistas y Directores de 
CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIÓN 
S.A. 
La Paz 
 
 
 
Opinión 
 
Hemos auditado los estados financieros de SEMBRAR MICRO CAPITAL FONDO DE INVERSIÓN CERRADO 
(el Fondo de Inversión), administrado por CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD 
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIÓN S.A. (la Sociedad Administradora), que comprenden el 
balance general al 31 de diciembre de 2022, el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio 
neto, el estado de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, y el estado de 
obtención de valor de cuota al 31 de diciembre de 2022 e información financiera del total de cuotas del 
Fondo de Inversión (Forma FI-4) por el ejercicio finalizado en esa fecha, así como las notas explicativas a los 
estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 
 
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la situación financiera, la valoración del portafolio de inversiones y la obtención de valor de cuota 
del Fondo de Inversión al 31 de diciembre de 2022, así como sus resultados, flujo de efectivo y la información 
financiera del total de cuotas, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las 
normas contables emitidas por la Dirección de Supervisión de Valores que forma parte de la Autoridad de 
Supervisión del Sistema Financiero – ASFI. 
 
Fundamento de la opinión 
 
Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas de Auditoría Generalmente 
Aceptadas en Bolivia (NAGA) y las normas emitidas por la Dirección de Supervisión de Valores que forma 
parte de la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero – ASFI, referidas a auditoría externa. Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección “Responsabilidades 
del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes 
del Fondo de Inversión de conformidad con el Código Internacional de Ética para Profesionales de la 
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores junto con los requerimientos 
de ética que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las 
demás responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia 
de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión. 
 
Párrafo de énfasis - Base contable  
 

Llamamos la atención sobre la Nota 3 a los estados financieros, en la que se describe el marco de referencia 

para la preparación y presentación de los estados financieros, los cuales han sido preparados para permitir al 

Fondo de Inversión cumplir con los requerimientos de la Dirección de Supervisión de Valores que forma parte 

de la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero – ASFI. En consecuencia, los estados financieros 

pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinión no ha sido modificada en relación con este 

tema. 

 











Nota 2022 2021

Bs Bs

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponible 5a) 19.283.749               9.670.948                 

Inversiones bursátiles en valores e instrumentos representativos de deuda 5b) 261.328.119            259.137.282            

Inversiones en operaciones de reporto 5c) 63.945.060               36.364.878               

Inversiones a corto plazo en valores sin oferta pública 5d) 147.557.293            111.003.611            

Documentos y cuentas pendientes de cobro 5e) 63.860.804               36.312.824               

Gastos pagados por anticipado 5f) 28.531                        29.176                        

          Total activo corriente 556.003.556            452.518.719            

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones permanentes 5g) 182.384.166            234.714.260            

          Total activo no corriente 182.384.166            234.714.260            

Total del activo 738.387.722           687.232.979           

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones por operaciones bursátiles a corto plazo 5h) 63.860.805               36.312.824               

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 5i) 31.728                        12.111                        

          Total pasivo corriente 63.892.533               36.324.935               

Total del pasivo 63.892.533             36.324.935             

FONDO  NETO

Aportes en cuotas de participación 5j) 650.908.045            626.244.046            

Resultados acumulados 5j) 23.587.144               24.663.999               

  

Total del fondo neto 674.495.189           650.908.045           

Total del pasivo y fondo neto 738.387.722           687.232.980           

Las notas 1 a 14 que se acompañan, forman parte integrante de este estado.

BALANCE GENERAL 

CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIÓN S.A.

 (CAPITAL + SAFI S.A.)

SEMBRAR MICRO CAPITAL FONDO DE INVERSIÓN CERRADO 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

____________________________

Juan Carlos Navarro Rossetti

Representante Legal

____________________________

Fernando Quinteros Arce

Síndico

________________________

Javier Borda Román

Contador General



Nota 2022 2021

Bs Bs

INGRESOS  

Ingresos operacionales 5k) -                       -                       

Gastos operacionales 5k) (7.300.469)       (7.353.382)       

 

Margen operativo (7.300.469)      (7.353.382)      

Ingresos financieros 5l) 31.685.014       32.420.921       

Gastos financieros 5l) (715.614)           (277.964)           

Margen financiero 30.969.400      32.142.957      

Margen operativo financiero 23.668.931      24.789.575      

Recuperación de incobrables -                       -                       

Cargos por incobrabilidad -                       -                       

Margen de incobrabilidad -                     -                     

Resultado después de incobrables 23.668.931      24.789.575      

Gastos de administración 5m) (123.203)           (123.658)           

Resultado operacional 23.545.728      24.665.917      

Ingresos no operacionales 5n) 6.252                   225                      

Gastos no operacionales 5n) (3.853)                (2.143)                

Margen no operacional 2.399                1.918-                 

Resultado antes de ajuste por inflación 23.548.127      24.663.999      

Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 39.017               -                       

Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor -                       -                       

Ajuste por inflación neto 39.017              -                     

Resultado neto del ejercicio 23.587.144      24.663.999      

Las notas 1 a 14 que se acompañan, forman parte integrante de este estado.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIÓN S.A.

 (CAPITAL + SAFI S.A.)

SEMBRAR MICRO CAPITAL FONDO DE INVERSIÓN CERRADO 

____________________________
Juan Carlos Navarro Rossetti

Representante Legal

____________________________
Fernando Quinteros Arce

Síndico

________________________
Javier Borda Román

Contador General



Bs

Saldos al 1° de enero de 2021 626.244.046       

Rendimiento neto del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 24.663.999           

Saldos al 31 de diciembre de 2021 650.908.045       

Rendimiento neto del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 23.587.144           

Saldos al 31 de diciembre de 2022 674.495.189       

Las notas 1 a 14 que se acompañan, forman parte integrante de este estado.

SEMBRAR MICRO CAPITAL FONDO DE INVERSIÓN CERRADO 

CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIÓN S.A.

 (CAPITAL + SAFI S.A.)

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022  Y 2021

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

____________________________

Juan Carlos Navarro Rossetti

Representante Legal

____________________________

Fernando Quinteros Arce

Síndico

________________________

Javier Borda Román

Contador General



Nota 2022 2021

Bs Bs

Flujo de fondos en actividades de operación:

Resultado neto del ejercicio 23.587.144          24.663.999          

Flujo neto por variación de otros activos y pasivos:

646                         1.656                     

19.617                   -                          

Flujo neto en actividades de operación 23.607.407          24.665.655         

Flujo de fondos en actividades de inversión:

(13.994.606)        (23.373.332)         

Flujo neto en actividades de inversión (13.994.606)       (23.373.332)       

Incremento de fondos durante el ejercicio 9.612.801            1.292.323            

Disponibilidades al inicio del ejercicio 9.670.948             8.378.625             

Disponibilidades al cierre del ejercicio 19.283.749          9.670.948            

Las notas 1 a 14 que se acompañan, forman parte integrante de este estado.

CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIÓN S.A.

SEMBRAR MICRO CAPITAL FONDO DE INVERSIÓN CERRADO 

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo

 (CAPITAL + SAFI S.A.)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Inversiones bursátiles en valores e instrumentos representativos de deuda e 

inversiones permanentes

Gastos pagados por anticipado - otros activos

____________________________
Juan Carlos Navarro Rossetti

Representante Legal

____________________________
Fernando Quinteros Arce

Síndico

________________________
Javier Borda Román

Contador General



2022 2021

Bs Bs

Estado de obtención del valor cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Valor de la cartera 655.214.637    641.220.031   

Más:  Saldos operaciones venta en reporto

Más:  Devengado de títulos en reporto

Más:  Valor de cuentas de liquidez 19.283.749       9.670.948         

Más:  Otros (3.197)                17.066               

Menos: Premios devengados por pagar -                         -                         

Más o Menos: Marcaciones del periodo -                         -                         

Total cartera bruta 674.495.189    650.908.045   

Menos: Comisiones (19.621)              (19.740)             

Total cartera neta 674.475.568    650.888.305    

Valor de la cuota 14.988.346       14.464.185      

Número de participantes 4                           4                          

Número de cuotas 45                        45                        

Estado de información financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios

 terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Número de cuotas al inicio del ejercicio 45                        45                        

Más:  Número de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 -                         -                         

Menos:  Número de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 -                         -                         

Número de cuotas al cierre del ejercicio 45                       45                      

Saldo al inicio del ejercicio 650.908.045    626.244.046    

Más:  El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Más: Rendimientos generados entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 9.739.029          9.968.375         

Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (167.290)           (100.378)           

Más o Menos: Marcaciones del ejercicio 182.798             633.586             

Más o Menos: Otros gastos e ingresos (incluye ganancias netas de pérdidas por venta de 

valores bursátiles, otros ingresos financieros netos de otros gastos financieros, ingresos no 

operacionales netos de gastos no operacionales, abonos netos de cargos por diferencia de 

cambio y mantenimiento de valor y gastos de administración) entre el 1° de enero y el 31 de 

diciembre de 2022 y 2021: 20.965.786       21.415.420      

Más o Menos: Documentos por pagar a corto plazo -                         -                         

Saldo bruto al cierre del ejercicio 681.628.368    658.161.049   

Comisiones por el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (7.133.179)        (7.253.004)       

Saldo neto al cierre del ejercicio 674.495.189    650.908.045   

Las notas 1 a 14 que se acompañan, forman parte integrante de este estado.

ANEXO FORMA FI-4

CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIÓN S.A.

 (CAPITAL + SAFI S.A.)

SEMBRAR MICRO CAPITAL FONDO DE INVERSIÓN CERRADO 

ESTADO DE OBTENCIÓN DE VALOR DE CUOTA E INFORMACIÓN FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO

POR LOS EJERCICIOS TERMINANDOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

____________________________

Juan Carlos Navarro Rossetti
Representante Legal

____________________________

Fernando Quinteros Arce
Síndico

________________________

Javier Borda Román
Contador General
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2022 2021
Bs Bs

Valores emitidos por entidades financieras nacionales 253.980.743    243.303.266    
Valores emitidos por entidades no financieras nacionales 7.347.376       15.834.016     

261.328.119    259.137.282    

 

2022 2021
Bs Bs

Valores adquiridos en reporto 63.860.805     36.312.824     
Rendimientos devengados sobre valores en reporto 84.255            52.054            

63.945.060     36.364.878     

 

2022 2021
Bs Bs

Inversiones a corto plazo en valores sin oferta pública 144.564.602    108.500.000    
Rendimientos devengados de inversiones sin oferta pública a corto 
plazo

2.992.690       2.503.611       

147.557.293    111.003.611    

 



 

 

2022 2021
Bs Bs

Deudores por valores adquiridos en reporto 63.860.804     36.312.824     
63.860.804     36.312.824     

 

2022 2021
Bs Bs

Otros pagos anticipados 28.531            29.176            
28.531            29.176            

 

2022 2021
Bs Bs

Pagarés de emisión privada a largo plazo 182.384.166    234.714.260    
182.384.166    234.714.260    

 

2022 2021
Bs Bs

Obligación por valores reportados a entregar 63.860.805     36.312.824     
63.860.805     36.312.824     

 



 

 

2022 2021
Bs Bs

Comisiones por pagar 19.618            -                 
Auditoría externa por pagar MN 12.110            12.111            

31.728            12.111            

 

2022 2021
Bs Bs

Aportes en cuotas de participación 650.908.045    626.244.046    
Rendimientos capitalizados 23.587.144     24.663.999     

674.495.189    650.908.045    

PARTICIPANTES
NÚMERO DE CUOTAS 

EN PROPIEDAD

Futuro de Bolivia S.A. AFP 20
BBVA Previsión S.A. AFP 20
La Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida S.A. 5
TOTAL 45

 



 

 

2022 2021
Bs Bs

Gastos operacionales
Gastos por administración y custodia 7.133.179       7.253.004       
Gastos operativos de los fondos de inversión (*) 167.290          100.378          

7.300.469       7.353.382       

 

2022 2021
Bs Bs

Ingresos Financieros
Ganancia por venta de valores bursátiles 2.048              -                 
Rendimiento por inversiones bursátiles en valores representativos 
de deuda

9.739.029       9.968.375       

Ganancia por valoración de cartera de inversiones bursátiles 898.411          909.824          
Otros ingresos financieros (*) 21.045.526     21.542.722     

31.685.014     32.420.921     

Gastos Financieros
Pérdidas por ventas de valores bursátiles 1                    1.726              
Perdidas por valoración de cartera de inversiones 715.613          276.238          

715.614          277.964          

30.969.400     32.142.957     

 



 

 

2022 2021
Bs Bs

Servicios contratados 119.733          120.744          
Otros gastos de administración 3.470              2.914              

123.203          123.658          

 

2022 2021
Bs Bs

Ingresos no operacionales
Otros ingresos extraordinarios (*) 5.833              -                 
Ingresos de gestiones anteriores 419                 225                 

6.252              225                 

Gastos no operacionales
Gastos de gestiones anteriores (**) 3.853              2.143              

3.853              2.143              

2.400              (1.918)             

 



 

2022 2021
Bs Bs

Disponibilidades 4.778.960       4.872.065       
Inversiones bursátiles en valores representativos de deuda -                 4.326.410       
Total activo 4.778.960       9.198.475       
Total posición neta activa en dólares 696.641          1.340.886       
Total posición neta activa en bolivianos 4.778.960       9.198.475       
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PARTE II - INFORME SOBRE LAS CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES RESULTANTES DE LA 

EVALUACIÓN DEL SISTEMA DE CONTROL INTERNO Y DE LOS PROCEDIMIENTOS 

ADMINISTRATIVO – CONTABLES VIGENTES 
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INFORME SOBRE LAS CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES RESULTANTES DE LA EVALUACIÓN DEL 
SISTEMA DE CONTROL INTERNO Y DE LOS PROCEDIMIENTOS ADMINISTRATIVO – CONTABLES 
VIGENTES 

  
 28 de marzo de 2023 

 
A los señores Accionistas y Directores de 
CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIÓN S.A. 
La Paz 
 
 
 

  Como resultado de nuestro examen de los estados financieros de SEMBRAR MICRO CAPITAL FONDO DE 
INVERSIÓN CERRADO (el Fondo de Inversión), administrado por CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS 
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIÓN S.A. (la Sociedad), correspondientes al ejercicio 
terminado el 31 de diciembre de 2022, han surgido observaciones y recomendaciones relativas a los 
procedimientos administrativo - contables y al sistema de control interno vigente en el Fondo de Inversión que, 
si bien no afectan nuestra opinión profesional de fecha 28 de marzo de 2023, hemos considerado necesario 
informarlas a la Gerencia de la Sociedad para su conocimiento y acción futura. 

 
 Entendemos que la adopción de las recomendaciones que señalamos a continuación contribuirá, a través del 

perfeccionamiento de los procedimientos existentes, a lograr una mayor eficiencia administrativa. 
 
 Es importante mencionar que este informe cubre únicamente aquellos aspectos que han surgido a lo largo de 

nuestro examen y, por lo tanto, no incluye todos aquellos comentarios y recomendaciones que, un estudio 
específico destinado a tal fin, podría revelar. 

  
 El contenido de nuestro informe ha sido comentado con la Gerencia de CAPITAL + GESTIONADORA DE 

ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIÓN S.A., y sus opiniones se incluyen a 
continuación de cada recomendación como Comentario de la Gerencia de la Sociedad. 

 
 Para facilitar su lectura, el presente informe ha sido ordenado de la siguiente manera: 
 

Pág. 
 
A     ALCANCE        1 
 
B     OBSERVACIONES RESULTANTES DE LA EVALUACIÓN DEL SISTEMA DE CONTROL 

INTERNO  2 
 
I     COMENTARIOS Y RECOMENDACIONES SOBRE EL SISTEMA DE CONTROL INTERNO Y 

PROCEDIMIENTOS ADMINISTRATIVO - CONTABLES 
 
1 Compromisos financieros de los Emisores Objeto de Inversión (EOI’s)     3 
 
C     CONCLUSIONES SOBRE LA EFECTIVIDAD DEL CONTROL INTERNO SOBRE LOS ESTADOS 

FINANCIEROS  3 
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Pág. 
 

D     RESULTADOS DE LA EVALUACIÓN SOBRE EL INCUMPLIMIENTO DEL CÓDIGO DE 

CONDUCTA, O LA INFRACCIÓN GRAVE DE LOS REQUISITOS DE CONDUCTA, 

EXIGENCIAS LEGALES O ACUERDOS CONTRACTUALES  3 

 

********* 

 

 A  ALCANCE  

 

 Como parte de nuestro trabajo, evaluamos el ambiente de control, identificando las áreas críticas sobre las cuales 

se enfoca nuestra verificación, utilizando una metodología que enfatiza en el análisis y evaluación de los controles 

internos de SEMBRAR MICRO CAPITAL FONDO DE INVERSIÓN CERRADO, administrado por CAPITAL + 

GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIÓN S.A., utilizando 

herramientas de análisis de controles basados en los aspectos de control interno definidos en la Recopilación de 

Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI y Normativa para Fondos de Inversión y sus Sociedades 

Administradoras, las cuales permiten una adecuada evaluación de cada uno de los componentes que deben 

constituir una estructura de control interno en una organización, que son: 

 

• Ambiente interno 

• Evaluación de riesgos 

• Actividades de control 

• Información y comunicación 

• Actividades de monitoreo  

 

Dicho análisis fue, a su vez, efectuado con el objeto de evaluar si la estructura de control interno de SEMBRAR 

MICRO CAPITAL FONDO DE INVERSIÓN CERRADO, administrado por CAPITAL + GESTIONADORA DE 

ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIÓN S.A., en aquellas áreas críticas, 

proporciona una seguridad razonable en cuanto al logro de los siguientes objetivos: 

 

- Efectividad y eficiencia de las operaciones 

- Confiabilidad de la información contable 

- Cumplimiento de las leyes y normas aplicables  

 

Los procedimientos de auditoría aplicados tuvieron como objetivo fundamental obtener evidencia sobre la 

razonabilidad de los estados financieros, tomados en su conjunto, que nos permita expresar nuestra opinión 

profesional, al 31 de diciembre de 2022, y no así para verificar el cumplimiento de normas legales vigentes sobre 

la gestión y los sistemas de información. 

 

Por todo lo mencionado anteriormente, es importante aclarar que el trabajo realizado no refleja todos los aspectos 

que podrían surgir de un trabajo específico de auditoría operacional, el cual tendría un mayor alcance y 

procedimientos más detallados. 
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B OBSERVACIONES RESULTANTES DE LA EVALUACIÓN DEL SISTEMA DE CONTROL INTERNO 
 
I     COMENTARIOS Y RECOMENDACIONES SOBRE EL SISTEMA DE CONTROL INTERNO Y PROCEDIMIENTOS 

ADMINISTRATIVO - CONTABLES 
 
1 COMPROMISOS FINANCIEROS DE LOS EMISORES OBJETO DE INVERSIÓN (EOI’s) 

Condición 
  

Hemos identificado que al 31 de diciembre de 2022, el emisor Sembrar Sartawi IFD incumplió los compromisos 
financieros establecidos por el Comité de Inversión del Fondo de Inversión, debido a que su coeficiente de 
adecuación patrimonial (CAP) estuvo por debajo del límite mínimo del 13%. 
 
Criterio 

  
El Comité de Inversión del Fondo de Inversión ha determinado los compromisos financieros por emisor para el 
seguimiento de las inversiones alternativas, conforme el Manual de Inversiones Emisores Corporativos. 

  
Causa 

  
Producto del seguimiento realizado a los Estados Financieros del emisor Sembrar Sartawi IFD, la Sociedad ha 
identificado al 31 de diciembre de 2022 incumplimientos a sus compromisos financieros. 

  
Efecto 

  
Incumplimiento a compromisos financieros definidos por el Comité de Inversión. 

  
Recomendación 

  
Se recomienda a la Gerencia de la Sociedad, realizar el seguimiento correspondiente al plan de acción 
determinado y aprobado por el Comité de Inversión, a fin de que el incumplimiento sea subsanado. 

 
Comentario de la Gerencia de la Sociedad: 
 

 Se ha establecido un plan de acción por parte del emisor para la regularización de los compromisos financieros 
mencionados, hasta finales de marzo de 2023. 

 
C CONCLUSIONES SOBRE LA EFECTIVIDAD DEL CONTROL INTERNO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  
 En el marco de la auditoría de los estados financieros de SEMBRAR MICRO CAPITAL FONDO DE INVERSIÓN 

CERRADO, administrado por CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE 
FONDOS DE INVERSIÓN S.A. al 31 de diciembre de 2022, concluimos que, el sistema de control interno de 
SEMBRAR MICRO CAPITAL FONDO DE INVERSIÓN CERRADO, administrado por CAPITAL + 
GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIÓN S.A. vigente 
durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, que entre otros incluye procedimientos 
relacionados con los controles en los procesos clave, prevención y detección de errores o fraude en reportes 
contables, las operaciones y la información divulgada, ha funcionado de manera efectiva en todo aspecto 
significativo. 
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 PARTE III  - INFORME DE SEGUIMIENTO A LAS OBSERVACIONES E INSTRUCCIONES DE LA 

AUTORIDAD DE SUPERVISIÓN DEL SISTEMA FINANCIERO – ASFI, ASÍ COMO LAS 

OBSERVACIONES Y RECOMENDACIONES DE LOS ÚLTIMOS AUDITORES EXTERNOS 
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 PARTE III - 1 - INFORME DE SEGUIMIENTO A LAS OBSERVACIONES E INSTRUCCIONES DE LA 

AUTORIDAD DE SUPERVISIÓN DEL SISTEMA FINANCIERO – ASFI 
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 PARTE III - 2 - INFORME SOBRE EL SEGUIMIENTO A LAS OBSERVACIONES Y RECOMENDACIONES DE 

LOS ÚLTIMOS AUDITORES EXTERNOS 
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PARTE IV -  INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DEL REGLAMENTO INTERNO, MANUAL DE 

PROCEDIMIENTOS Y CONTROL INTERNO Y NORMAS DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISIÓN 

DEL SISTEMA FINANCIERO - ASFI 
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 PARTE V  -  INFORME ESPECIAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LA PROPUESTA TÉCNICA 

 



 

 PricewaterhouseCoopers S.R.L. La Paz – Bolivia Pasaje Villegas # 383 Edif. Ana María pisos 1, 2 y 3, San Jorge    
T: Teléfono (591-2) 2408181, F: (591-2) 211-2752, www.pwc.com/bo  

INFORME ESPECIAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LA PROPUESTA TÉCNICA 

 

28 de marzo de 2023 

 

A los señores Accionistas y Directores de 

CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIÓN 

S.A. 

La Paz 

 

 

 

De acuerdo con lo establecido en la normativa emitida por la Autoridad de Supervisión del Sistema 

Financiero - ASFI, contenida en la Recopilación de Normas para el Mercado de Valores (RNMV), referidas a 

auditoría externa, debemos informar sobre el cumplimiento a la propuesta técnica de servicios profesionales 

de auditoría externa. 

 

Como resultado de nuestro trabajo de auditoría al 31 de diciembre de 2022, formulamos los siguientes 

comentarios: 

 
1 Fecha de inicio de la auditoría 
 

El inicio del trabajo de auditoría estuvo de acuerdo con la propuesta de servicios profesionales con cite 
PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de 2022, habiéndose confirmado la aceptación de la propuesta por 
parte de Capital + Gestionadora de Activos Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A. (Capital + 
SAFI S.A.) a través de la firma del contrato privado de prestación de servicios profesionales de fecha 7 de 
junio de 2022. El trabajo de auditoría se dividió en tres visitas: de movilización (Planificación), de 
construcción de evidencia (Ejecución) y de finalización y emisión de informes. 
 

2  Alcance y enfoque de auditoría 

 

Nuestro trabajo fue efectuado con el alcance requerido por la Autoridad de Supervisión del Sistema 

Financiero - ASFI en el Libro 7° Título II, Capítulo I “Reglamento para la Realización del Trabajo de Auditoría 

Externa” contenido en la Recopilación de Normas para el Mercado de Valores (RNMV). 

 

El enfoque de auditoría fue realizado de acuerdo con lo establecido en la propuesta de servicios profesionales 

con cite PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de 2022, la cual ha sido confirmada con la aceptación de la 

propuesta por parte de Capital + Gestionadora de Activos Sociedad Administradora de Fondos de Inversión 

S.A. (Capital + SAFI S.A.) a través de la firma del contrato privado de prestación de servicios profesionales 

de fecha 7 de junio de 2022, caracterizado principalmente por un enfoque basado en riesgos. 

 

Hemos documentado nuestro enfoque en los siguientes papeles de trabajo: 

 
Vista de la 

Base de Datos 

 
 

Sección de la Base Nombre programa de trabajo 

Referencia en 

la base de 
datos 

Navegador Actividades de 

planificación 

Procedimientos iniciales: 

* A&C y Carta de encargo. 
* Independencia. 

 

1000 – 1000 
1000 – 1200 
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Vista de la 

Base de Datos 

 
 

Sección de la Base Nombre programa de trabajo 
Referencia en 

la base de 

datos 

Navegador  Actividades de 

planificación 

Valoración de riesgos, desarrollar la estrategia y plan de 

auditoría: 
* Valoración del riesgo de estimaciones contables. 

* Valoración del riesgo de fraude. 
* Otros procedimientos de valoración de riesgo. 

* Valoración de riesgos de ciberseguridad relacionados 

con la auditoría. 
* Analíticos de valoración de riesgos. 

* Determinar la estrategia y el plan de auditoría. 
* Determinar el alcance y realizar la valoración del riesgo 

inherente. 

 

 
1000 – 3550  

1000 – 2100 
1000 – 2200 

1000 – 4000 

 
1000 – 2500 

1000 – 3200 
1000 – 5000 

 
3 Metodología para: i) la evaluación del sistema de control interno; ii) determinación del riesgo de auditoría 

de las áreas de riesgo; y iii) de la materialidad (cálculo del nivel de materialidad) 
 

i)  El sistema de control interno fue evaluado de acuerdo con nuestras herramientas internas de acuerdo con lo 
establecido en la propuesta de servicios profesionales con cite PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de 
2022, habiéndose confirmado la aceptación de la propuesta por parte de Capital + Gestionadora de Activos 
Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A. (Capital + SAFI S.A.) a través de la firma del contrato 
privado de prestación de servicios profesionales de fecha 7 de junio de 2022. 

 
Hemos documentado nuestra evaluación del sistema de control interno en los siguientes papeles de trabajo: 

 

Vista de la 
Base de Datos 

Sección de la Base Nombre programa de trabajo 

Referencia en 

la base de 
datos 

Navegador  Actividades de 

planificación 

Valoración de riesgos, desarrollar la estrategia y plan de 

auditoría: 
* Comprender y evaluar los componentes del sistema de 

control interno de la entidad – Entorno de control. 

* Comprender y evaluar los componentes del sistema de 
control interno de la entidad – Proceso de evaluación de 

riesgos de la entidad. 
* Comprender y evaluar los componentes del sistema de 

control interno de la entidad – Proceso de supervisión del 

sistema de control interno de la entidad. 
* Comprender y evaluar los componentes del sistema de 

control interno de la entidad – El sistema de información y 
comunicación. 

* Comprender y evaluar los componentes del sistema de 

control interno – Actividades de control. 
*  Comprender la entidad y su entorno. 

*  Entendimiento de journal entries. 
*  Comprender y evaluar la complejidad del entorno de TI de 

la entidad. 

*  Entendimiento de los controles generales de TI. 
*  Determinar la estrategia y el plan de auditoría. 

 

 
1000 – 3020 

 

1000 – 3040 
 

 
1000 – 3060 

 

 
1000 – 3080 

 
 

1000 – 4100 

 
1000 – 2000 

   1000 – 6910 
1000 – 3600 

 

1000 – 4200 
1000 – 3200 
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ii) Los riesgos de auditoría fueron identificados en la etapa de movilización, como resultado del análisis del 

negocio de Capital + Gestionadora de Activos Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A. (Capital 

+ SAFI S.A.), tal como se menciona en la propuesta de servicios profesionales con cite PwC/0447/2022 de 

fecha 22 de marzo de 2022, habiéndose confirmado la aceptación de la propuesta por parte de Capital + 

Gestionadora de Activos Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A. (Capital + SAFI S.A.) a través 

de la firma del contrato privado de prestación de servicios profesionales de fecha 7 de junio de 2022. 

 

 Hemos documentado la evaluación de los riesgos de auditoría en los siguientes papeles de trabajo: 

 
Vista de la Base 

de Datos 
Sección de la Base Nombre programa de trabajo 

Referencia en la 

base de datos 
Navegador  Riesgos de auditoría  

 
  

Riesgos a nivel de estados financieros. 
 
Balance general 
 
Riesgos a nivel de los distintos rubros del estado de 
situación patrimonial (Disponible, inversiones 
bursátiles en valores e instrumentos representativos de 
deuda, inversiones en operaciones de reporto, 
inversiones a corto plazo en valores sin oferta pública, 
documentos y cuentas pendientes de cobro, inversiones 
permanentes, obligaciones por operaciones bursátiles a 
corto plazo, aportes en cuotas de participación, etc.). 
 
Estado de resultados 
 
Riesgos a nivel de los distintos rubros del estado de 
resultados (Gastos operacionales, ingresos financieros, 
gastos financieros, etc.). 
 
Metodológicos 
 
Vulneración de controles por parte de la gerencia. 
Empresa en marcha. 
Partes relacionadas. 
Leyes y regulaciones. 
Reconocimiento de ingresos. 

 
 
 
 

Riesgos de 
auditoría (Vista 

todas las 
pruebas)  

 
 
 
 
 
 
 

Riesgos de 
auditoría (Vista 

todas las 
pruebas)  

 
 

Riesgos de 
auditoría (Vista 

todas las 
pruebas)  

 

 

iii) Para establecer el nivel de significatividad aceptable de manera global para los estados financieros en su 

conjunto, de acuerdo con la metodología de PricewaterhouseCoopers que se encuentra descrita en nuestra 

propuesta de servicios profesionales con cite PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de 2022, habiéndose 

confirmado la aceptación de la propuesta por parte de Capital + Gestionadora de Activos Sociedad 

Administradora de Fondos de Inversión S.A. (Capital + SAFI S.A.) a través de la firma del contrato privado 

de prestación de servicios profesionales de fecha 7 de junio de 2022, nos basamos en nuestro conocimiento 

acumulado de la Sociedad, y en el criterio profesional, considerando las circunstancias de la Sociedad. La 

materialidad determinada fue informada formalmente al Comité de Auditoría y a la Gerencia de la Sociedad, 

siendo el parámetro utilizado al 31 de diciembre de 2022 el 1% del total patrimonio. 
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Hemos documentado nuestro cálculo de la materialidad en los siguientes papeles de trabajo: 

 
Vista de la Base de 

Datos 
Sección de la Base Nombre programa de trabajo 

Referencia en la 
base de datos 

Navegador  Materialidad  Materialidad     Materialidad 

Navegador Actividades de 

planificación 

Valoración de riesgos, desarrollar la 

estrategia y plan de auditoría: 
* Determinar la estrategia y el plan de 

auditoría. 

 

 
1000 - 3200 

Navegador  Actividades de 

finalización  

Evaluar el impacto de la revisión de la 

materialidad  

9000 – 4000 

 

4 Procedimientos específicos y criterios para la determinación de las “cuestiones clave de auditoría”  

 

Hemos incluido en el “Informe de Auditoría emitido por un auditor independiente” del Fondo de Inversión 

Cerrado al 31 de diciembre de 2022, la cuestión clave de la auditoría que, según nuestro juicio profesional, 

ha sido de mayor significatividad en nuestra auditoría de los estados financieros del ejercicio finalizado el 31 

de diciembre de 2022. Dicha cuestión clave de la auditoría, ha sido identificada y comunicada a la Gerencia 

de la Sociedad, conforme con los lineamientos establecidos en la Norma Internacional de Auditoría, NIA 701 

“Comunicación de las cuestiones clave de la auditoría en el Informe de auditoría emitido por un Auditor 

independiente”, el artículo 3, de la Sección 5, Capítulo I, Título II, del Libro 7 de la Recopilación de Normas 

para el Mercado de Valores de la ASFI,  y de acuerdo con la propuesta de servicios profesionales con cite 

PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de 2022, habiéndose confirmado la aceptación de la propuesta por 

parte de Capital + Gestionadora de Activos Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A. (Capital + 

SAFI S.A.) a través de la firma del contrato privado de prestación de servicios profesionales de fecha 7 de 

junio de 2022. 

 

Hemos documentado nuestro trabajo en relación con este tema en el siguiente papel de trabajo: 

 
Vista de la 

Base de 
Datos 

Sección de la Base Nombre programa de trabajo 

Referencia 

adicional en la 
base de datos 

Navegador  Actividades de 

planificación 

Finalización de la planificación: 

* Comunicaciones de la planificación 

 

1000-4000 

Navegador  Actividades de 

finalización 

Actualización de la evaluación preliminar y 

procedimientos de finalización: 

* Determinar y comunicar las cuestiones clave de la 
auditoría 

* Paper index file 

 

 

9000 – 4650 
 

9000 – 6910 

 
5 Procedimientos específicos para la evaluación de las demás cuentas de los Estados Financieros, incluyendo 

criterios para la determinación de muestras 

 
Los procedimientos para la verificación de las cuentas de: activo, pasivo, fondo neto, ingresos y gastos, 
estuvieron enfocados para efectuar pruebas analíticas y de detalle para complementar nuestra verificación. 
Los procedimientos efectuados estuvieron de acuerdo con la propuesta de servicios profesionales con cite 
PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de 2022, habiéndose confirmado la aceptación de la propuesta por 
parte de Capital + Gestionadora de Activos Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A. (Capital + 
SAFI S.A.) a través de la firma del contrato privado de prestación de servicios profesionales de fecha 7 de 
junio de 2022. 
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Los principales criterios utilizados para la determinación de las muestras de las operaciones o ítems objeto de 

análisis se efectuó considerando lo siguiente: 

 
• Estratificación de los universos bajo verificación en función de la importancia relativa de los ítems que los 

integran, para ello se consideraron sus montos o volúmenes registrados. 
• Determinación en base a dicha estratificación de cuáles eran los ítems que debían verificarse en su totalidad. 
• Cuando correspondía, se aplicaron técnicas de muestreo de auditoría al resto de los componentes del 

universo. 
• Extrapolación de las conclusiones, obtenidas de la verificación de ítems seleccionados bajo técnicas de 

muestreo de auditoría, al resto de los componentes del universo. 
 
Hemos documentado nuestra verificación de las cuentas de activo, pasivo, fondo neto, ingresos y gastos en 
los siguientes papeles de trabajo: 
 

Vista de la 
Base de Datos 

Sección de la Base Nombre del programa de trabajo 
Referencia en la 
Base de Datos 

Navegador Todas las pruebas Balance general 
 
Disponible 
Inversiones bursátiles en valores e instrumentos 
representativos de deuda 
Inversiones en operaciones de reporto 
Inversiones a corto plazo en valores sin oferta pública 
Documentos y cuentas pendientes de cobro 
Inversiones permanentes 
Obligaciones por operaciones bursátiles a corto plazo 
Aportes en cuotas de participación 
 
Estado de resultados 
 
Gastos operacionales 
Ingresos financieros 
Gastos financieros 
 
* Paper index file 

 
 

3000 
3010 

 
3011 
3012 
3030 
3013 
4000 
5000 

 
 
 

6170 
6320 
6321 

 
9000-6910 

 
 
 Las referencias que se detallan en el cuadro anterior corresponden a algunas referencias citadas de manera 

enunciativa y no limitativa, todos los papeles de trabajo se encuentran documentados en la base de datos y 

legajos de papeles externos. 

  

6 Procedimientos para la evaluación del cumplimiento de la normativa de valores (Ley de Mercado de Valores, 

normativa emitida por la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero), normativa interna y los 

reglamentos internos de los Fondos de Inversión Cerrados 

 

En la parte IV del informe a los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presenta el 

“Informe sobre el cumplimiento del Reglamento Interno, Manual de Procedimientos y Control Interno y 

normas de la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero - ASFI”, en este informe se detallan los 

procedimientos empleados para la evaluación del ambiente de control y el sistema de control interno, 

relacionados con el cumplimiento de la normativa del mercado de valores, de la reglamentación interna del 

Fondo de Inversión y de otras disposiciones, de acuerdo con la propuesta de servicios profesionales con cite 

PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de 2022, habiéndose confirmado la aceptación de la propuesta por 

parte de Capital + Gestionadora de Activos Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A. (Capital + 
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SAFI S.A.) a través de la firma del contrato privado de prestación de servicios profesionales de fecha 7 de 

junio de 2022. 

 
Hemos documentado nuestro trabajo en relación con este tema en los siguientes papeles de trabajo: 
 

Vista de la 
Base de 
Datos 

Sección de la Base Nombre programa de trabajo 
Referencia en la 

base de datos 

Navegador Todas las pruebas 

Parte IV del informe largo 

 
Informe sobre el cumplimiento del Reglamento Interno, 

Manual de Procedimientos y Control Interno y normas de 

la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero - 
ASFI 

 
* Paper index file 

 

 
2400-650 

 
 

 

 
9000-6910 

 

 
7 Procedimientos sobre la evaluación de los criterios de valoración de los portafolios de inversión, en 

concordancia con la normativa emitida por ASFI 
 
Efectuamos procedimientos de auditoría para verificar que el portafolio de inversión del Fondo de Inversión, 
haya sido valuado en concordancia con lo establecido en la norma de valoración de títulos valores, contenida 
en la Recopilación de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) emitida por la Autoridad del Sistema 
Financiero (ASFI), tomando en cuenta los reportes enviados a la ASFI y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A., 
en lo aplicable al Fondo de Inversión, estos procedimientos estuvieron de acuerdo con la propuesta de 
servicios profesionales con cite PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de 2022, habiéndose confirmado la 
aceptación de la propuesta por parte de Capital + Gestionadora de Activos Sociedad Administradora de 
Fondos de Inversión S.A. (Capital + SAFI S.A.) a través de la firma del contrato privado de prestación de 
servicios profesionales de fecha 7 de junio de 2022. 
 
Hemos documentado nuestro trabajo en relación con este tema en los siguientes papeles de trabajo: 
 

Vista de la 
Base de 
Datos 

Sección de la Base Nombre programa de trabajo 
Referencia en la 

base de datos 

Navegador Todas las pruebas 

* Inversiones bursátiles en valores e instrumentos 

representativos de deuda 
* Inversiones en operaciones de reporto 

* Paper index file 

3010 

 
3011 

9000-6910 

 

8 Integrantes del equipo de auditoría: i) experiencia general y en entidades financieras; ii) profesión y nivel 

profesional; iii) tiempo que lleva auditando en PwC; iv) cargo y responsabilidades y v) años en la recurrencia 

de la Sociedad  

 

El equipo de trabajo que efectuó la auditoría, estuvo de acuerdo con la propuesta de servicios profesionales 

con cite PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de 2022, habiéndose confirmado la aceptación de la 

propuesta por parte de Capital + Gestionadora de Activos Sociedad Administradora de Fondos de Inversión 

S.A. (Capital + SAFI S.A.) a través de la firma del contrato privado de prestación de servicios profesionales 

de fecha 7 de junio de 2022. Los integrantes del equipo de trabajo designado son personal permanente de la 
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Firma y tienen una amplia experiencia en auditorías de entidades financieras, y además han participado en 

trabajos similares a los requeridos en otras entidades financieras, agencias de bolsa, fondos de inversión 

abiertos y cerrados y sociedades administradoras de fondos de inversión, entre otros. 

 

9 Carga de horas de los integrantes del equipo de auditoría 

 

Se cumplió con las horas estimadas para la realización del trabajo, de acuerdo con la estimación de tiempos 

incluida en propuesta de servicios profesionales con cite PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de 2022, 

habiéndose confirmado la aceptación de la propuesta por parte de Capital + Gestionadora de Activos 

Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A. (Capital + SAFI S.A.) a través de la firma del contrato 

privado de prestación de servicios profesionales de fecha 7 de junio de 2022. 

 

10 Compromiso de no reemplazar al Socio y responsables del equipo de auditoría 

 

Se presentó el compromiso de no reemplazar al Socio y responsables del equipo de auditoría, mediante 

nuestra propuesta de servicios profesionales con cite PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de 2022, 

habiéndose confirmado la aceptación de la propuesta por parte de Capital + Gestionadora de Activos 

Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A. (Capital + SAFI S.A.) a través de la firma del contrato 

privado de prestación de servicios profesionales de fecha 7 de junio de 2022. 

 

11 Procedimientos de control de calidad, revisión y supervisión del trabajo de auditoría 

 

Los procedimientos de control de calidad, revisión y supervisión del trabajo de auditoría del Fondo de 

Inversión Cerrado, fueron efectuados de acuerdo con la propuesta de servicios profesionales con cite 

PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de 2022, habiéndose confirmado la aceptación de la propuesta por 

parte de Capital + Gestionadora de Activos Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A. (Capital + 

SAFI S.A.) a través de la firma del contrato privado de prestación de servicios profesionales de fecha 7 de 

junio de 2022. 

 

12 Informes a emitir por los auditores externos 

 

 Los informes fueron emitidos de acuerdo con la propuesta de servicios profesionales con cite 

PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de 2022, habiéndose confirmado la aceptación de la propuesta por 

parte de Capital + Gestionadora de Activos Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A. (Capital + 

SAFI S.A.) a través de la firma del contrato privado de prestación de servicios profesionales de fecha 7 de 

junio de 2022. 

 

13 Plazo de entrega de informes de auditoría 

 

En función al flujo de información, los plazos de entrega de informes fueron cumplidos de acuerdo con la 

propuesta de servicios profesionales con cite PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de 2022, habiéndose 

confirmado la aceptación de la propuesta por parte de Capital + Gestionadora de Activos Sociedad 

Administradora de Fondos de Inversión S.A. (Capital + SAFI S.A.) a través de la firma del contrato privado 

de prestación de servicios profesionales de fecha 7 de junio de 2022, para poder cumplir con el plazo definido 

por la ASFI para el envío de los informes finales a dicho ente regulador, por lo que no fue necesaria la 

aplicación de sanciones por incumplimiento. 
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14 Sanciones por incumplimiento 
 
Los plazos de entrega de informes estuvieron de acuerdo con la propuesta de servicios profesionales con cite 
PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de 2022, habiéndose confirmado la aceptación de la propuesta por 
parte de Capital + Gestionadora de Activos Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A. (Capital + 
SAFI S.A.) a través de la firma del contrato privado de prestación de servicios profesionales de fecha 7 de 
junio de 2022, en este sentido no fue necesario la aplicación de sanciones por incumplimiento. 
 

15 Participación en reuniones de trabajo, con la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero – ASFI y/o 
Directores, Gerentes, Comité de Auditoría y/o Auditores Internos 
 

La participación en reuniones de trabajo con funcionarios de la Sociedad (incluyendo el Auditor Interno) y 
presentaciones al Comité de Auditoría fueron realizadas de acuerdo con la propuesta de servicios 
profesionales con cite PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de 2022, habiéndose confirmado la aceptación 
de la propuesta por parte de Capital + Gestionadora de Activos Sociedad Administradora de Fondos de 
Inversión S.A. (Capital + SAFI S.A.) a través de la firma del contrato privado de prestación de servicios 
profesionales de fecha 7 de junio de 2022. No se requirió de ninguna reunión con la Autoridad de 
Supervisión del Sistema Financiero – ASFI. 
 

16 Informar al Comité de Auditoría, Directorio y la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero – ASFI, 
según sea aplicable, sobre irregularidades, errores o hechos significativos que pongan en riesgo las 
inversiones de clientes, participantes o inversionistas, la situación de liquidez del Fondo de Inversión u otro 
aspecto afectando de manera adversa en la opinión a emitirse o el cumplimiento de sus obligaciones con 
terceros. 

 
Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, no hemos tomado conocimiento de 
irregularidades, errores o hechos significativos que pongan en riesgo las inversiones de clientes, participantes 
o inversionistas, la situación de liquidez del Fondo de Inversión Cerrado u otro aspecto afectando de manera 
adversa en la opinión a emitirse o el cumplimiento de sus obligaciones con terceros, y que deban ser 
informadas al Comité de Auditoría, Directorio y a la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero - ASFI. 
 

17 Desarrollo del trabajo de auditoría conforme con lo establecido en el "Reglamento para la Realización del 
Trabajo de Auditoría Externa" de ASFI, así como con las Normas de Auditoría Generalmente Aceptadas 
vigentes en Bolivia, Normas Internacionales de Auditoría (ISA - International Standards on Auditing, por sus 
siglas en inglés), el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas 
Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles) y la Norma Internacional sobre 
Control de Calidad 1 (ISQC 1- International Standard on Quality Control 1, por sus siglas en inglés), vigente 
hasta el 14 de diciembre de 2022 y la Norma Internacional de Gestión de Calidad (ISQM 1 – International 
Standard on Quality Management 1, por sus siglas en inglés), vigente a partir del 15 de diciembre de 2022 y 
las normas aplicables emitidas por la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero (ASFI). 

 

 Nuestra auditoría fue realizada conforme con lo establecido en el "Reglamento para la Realización del 

Trabajo de Auditoría Externa" de ASFI, así como con las Normas de Auditoría Generalmente Aceptadas 

vigentes en Bolivia, Normas Internacionales de Auditoría (ISA - International Standards on Auditing, por sus 

siglas en inglés), el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas 

Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles) y la Norma Internacional sobre 

Control de Calidad 1 (ISQC 1- International Standard on Quality Control 1, por sus siglas en inglés), vigente 

hasta el 14 de diciembre de 2022 y la Norma Internacional de Gestión de Calidad (ISQM 1 – International 

Standard on Quality Management 1, por sus siglas en inglés), vigente a partir del 15 de diciembre de 2022 y 

las normas aplicables emitidas por la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero (ASFI); y en 

conformidad con lo establecido en la propuesta de servicios profesionales con cite PwC/0447/2022 de fecha 




