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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
28 de marzo de 2023

Alos sefiores Accionistas y Directores de )
CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
S.A.

La Paz

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO (el
Fondo de Inversién), administrado por CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. (la Sociedad Administradora), que comprenden el
balance general al 31 de diciembre de 2022, el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, y el estado de
obtencién de valor de cuota al 31 de diciembre de 2022 e informacién financiera del total de cuotas del
Fondo de Inversién (Forma FI-4) por el ejercicio finalizado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera, la valoracion del portafolio de inversiones y la obtencién de valor de cuota
del Fondo de Inversién al 31 de diciembre de 2022, asi como sus resultados, flujo de efectivo y la informacién
financiera del total de cuotas, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
normas contables emitidas por la Direccién de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero — ASFI.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia (NAGA) y las normas emitidas por la Direcciéon de Supervisién de Valores que forma
parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, referidas a auditoria externa. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccién “Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes
del Fondo de Inversién de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos
de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis - Base contable

Llamamos la atencién sobre la Nota 3 a los estados financieros, en la que se describe el marco de referencia
para la preparacion y presentacién de los estados financieros, los cuales han sido preparados para permitir al
Fondo de Inversion cumplir con los requerimientos de la Direccién de Supervision de Valores que forma parte
de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero — ASFI. En consecuencia, los estados financieros
pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con este
tema.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacién de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Cuestion clave de la auditoria

Modo en el que se ha tratado en la auditoria

Valuacién de las inversiones bursatiles en valores
representativos de derecho patrimonial

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo de Inversién
mantiene dentro de sus activos financieros una cartera de
inversiones bursatiles en valores representativos de
derecho patrimonial por un monto de Bs313.460.524.
Dichas inversiones estidn conformadas por cuotas de
participacién en fondos de inversién abiertos en el
extranjero. Las inversiones bursatiles en valores
representativos de derecho patrimonial representan el
25% del total de los activos del Fondo de Inversion.

Las inversiones bursatiles en valores representativos de
derecho patrimonial se valtan segun los criterios de
valoracién establecidos por la Metodologia de Valoracién
de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero —
ASFI.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2022, la valoraciéon de las inversiones bursatiles en
valores representativos de derecho patrimonial han
generado ingresos financieros por un monto de
Bs427.713.022. Los ingresos por rendimiento de
inversiones bursatiles en valores representativos de
derecho patrimonial representan el 82% de los ingresos
financieros.

Consideramos esta cuestion como un asunto clave de
auditoria por su significatividad respecto al total de los
activos y de los ingresos financieros como se menciona en
los parrafos anteriores y debido a que la valuacién de las
inversiones bursatiles en valores representativos de
derecho patrimonial es un proceso de calculo realizado
para cada titulo valor de deuda y que su resultado deriva
en el reconocimiento contable de los ingresos financieros.
Hemos realizado procedimientos de auditoria enfocados
a atender dicha cuestion.

En las Notas 3.2.d), 5.d) y 5.m) a los estados financieros,
se incluye informacion complementaria acerca de las

Para atender esta cuestion, nuestro trabajo ha incluido,
principalmente, los siguientes procedimientos:

- Realizamos un entendimiento de los
procedimientos y controles establecidos por la
Sociedad Administradora para el reconocimiento
contable de la valuacién de las inversiones
bursatiles en valores representativos de derecho
patrimonial y los ingresos y gastos financieros
originados en el proceso de valoracion.

- Con la participacién de nuestros especialistas en
sistemas informaticos, verificamos la confiabilidad,
integridad y exactitud de la informacién generada
por los sistemas de informacién del Fondo de
Inversion, relacionada con el proceso del
registro contable y valuaciéon de las inversiones
bursatiles en valores representativos de derecho
patrimonial.

- Solicitamos una confirmaciéon de saldos a la al
banco de inversién multinacional, con el propdsito
de verificar la integridad, exactitud, propiedad y
valoracién de las inversiones bursatiles en valores
representativos de derecho patrimonial al 31 de
diciembre de 2022.

- Para una muestra de inversiones bursatiles en
valores representativos de derecho patrimonial
verificamos la documentaciéon de respaldo de la
compra y rescate de cuotas de participacion con el
propdsito de verificar la aprobacién de la
adquisicion de dichos titulos.

- Para una muestra significativa de ingresos y gastos
financieros en base a la informacién provista por el
banco de inversién multinacional verificamos la
exactitud de los ingresos por rendimientos y las
ganancias y pérdidas por inversiones bursatiles en
valores representativos de derecho patrimonial
contabilizadas en los estados financieros.
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Cuestién clave de la auditorfa Modo en el que se ha tratado en la auditoria
inversiones bursatiles en valores representativos de | - Al 31 de diciembre de 2022, verificamos el
derecho patrimonial. movimiento contable de las inversiones bursétiles en

valores representativos de derecho patrimonial
(compras, rescates y los ingresos y pérdidas por
valoracién). Asimismo, para una muestra
significativa de compras y rescates de inversiones
bursatiles en valores representativos de derecho
patrimonial, con documentacién de respaldo
(informacion provista por el banco de inversion
multinacional), verificamos la exactitud de la
informacién contabilizada.

- Realizamos la lectura de las actas del Comité de
Inversiones y de la Asamblea General de
Participantes para verificar el seguimiento
efectuado al cumplimiento de las politicas y
procedimientos para la administracién de
inversiones bursatiles en valores representativos de
derecho patrimonial.

Responsabilidades de la Gerencia y de los responsables del gobierno del Fondo de Inversién en relacién con
los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de
conformidad con las normas contables emitidas por la Direccién de Supervision de Valores que forma parte
de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero — ASFI, descritas en la Nota 3 a los estados financieros,
y del control interno que la Gerencia considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
libres de incorreccién material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de la valoracion de la capacidad del
Fondo de Inversién de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda las
cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la Gerencia tiene intencién de liquidar el Fondo de Inversién o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno del Fondo de Inversién son responsables de la supervision del proceso de
informacidn financiera del mismo.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorrecciéon material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y las normas
emitidas por la Direccién de Supervisién de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero — ASFI, referidas a auditoria externa, siempre detecte una incorreccién material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
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de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios podrian tomar basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia (NAGA) y las normas emitidas por la Direccién de Supervisiéon de Valores que forma parte de la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero — ASFI, referidas a auditoria externa, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccidon material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusiéon del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinidn sobre la eficacia del control interno del Fondo de Inversién.

¢  Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la Gerencia.

e  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Gerencia, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Fondo de Inversién para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que el Fondo de Inversion deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno del Fondo de Inversion sobre, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fondo de Inversién una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno del Fondo de
Inversion, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros
del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas
cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar piblicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que
una cuestion no se deberfa comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.
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CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

(CAPITAL + SAFIS.A.)
SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponible

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Inversiones en operaciones de reporto

Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial
Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica

Documentos y cuentas pendientes de cobro

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones permanentes
Total activo no corriente

Total del activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo

Total pasivo corriente

Total del pasivo
FONDO NETO

Aportes en cuotas de participacién
Resultados acumulados

Total del fondo neto

Total del pasivo y fondo neto

Las notas 1 a 14 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.

LA UNP

Nota

5a)
5b)
5¢)
5d)
5e)
5f)
52)

5h)

5i)
5j)

5k)
5k)
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%

17.715.518
527.219.333
313.460.524
255.112.437

22.364

%

12.986.764
530.368.875
7.401.825
387.817.728
310.613.159
7.384.840
21.728

1.113.530.176

1.256.594.919

144.770.809

81.103.946

144.770.809

81.103.946

1.258.300.985

1.337.698.865

- 7.384.840
41.277 12.110
41.277 7.396.950
41.277 7.396.950

1.330.301.915
(72.042.207)

1.249.444.618
80.857.297

1.258.259.708

1.330.301.915

1.258.300.985

1.337.698.865
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CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

(CAPITAL + SAFIS.A.)
SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Nota
Ingresos operacionales
Gastos operacionales 51)
Margen operativo
Ingresos financieros 5m)
Gastos financieros 5m)
Margen financiero
Margen operativo financiero
Resultado después de incobrables
Gastos de administracion 5n)
Resultado operacional
Ingresos no operacionales 50)
Gastos no operacionales 50)
Margen no operacional
Resultado antes de ajuste por inflacién
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 5p)
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 5p)

Ajuste por inflacién neto

Resultado neto del ejercicio

Las notas 1 a 14 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.

AN

2022
Bs

(15.640.790)

2021
Bs

(13.483.342)

(15.640.790)

522.720.378
(575.346.902)

(13.483.342)

404.913.392
(307.174.417)

(52.626.524) 97.738.975
(68.267.314) 84.255.633
(68.267.314) 84.255.633
(3.793.405) (3.690.847)
(72.060.719) 80.564.786
1.244.538 149.785
(1.227.022) (81.651)
17.516 68.134
(72.043.203) 80.632.920
1.075 224.707
(79) (330)
996 224.377
(72.042.207) 80.857.297
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CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

(CAPITAL + SAFIS.A.)
SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR EL EJERCICIO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Saldos al 1° de enero de 2021
Rendimiento neto del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
Saldos al 31 de diciembre de 2021

Rendimiento neto del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

Saldos al 31 de diciembre de 2022

Las notas 1 a 14 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.
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CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
(CAPITAL + SAFIS.A))
SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL EJERCICIO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022Y 2021

2022 2021
Bs Bs

Flujo de fondos en actividades de operacién:
Resultado neto del ejercicio (72.042.207) 80.857.297
Flujo neto por variacién de otros activos y pasivos:
Gastos pagados por anticipado - otros activos (636) 3.177
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 20.167 .
Flujo neto en actividades de operacién (72.013.676) 80.860.474
Flujo de fondos en actividades de inversién:

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda, de derecho

patrimonial, operaciones en reporto y sin oferta publica 76.742.430 (86.127.968)
Flujo neto en actividades de inversién 76.742.430 (86.127.968)
(Disminucién) Incremento de fondos durante el ejercicio 4.728.754 (5.267.494)
Disponibilidades al inicio del ejercicio 12.986.764 18.254.258
Disponibilidades al cierre del ejercicio 17.715.518 12.986.764
Las notas 1 a 14 que se acompaiian, forman parte integrante de este estado.
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CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

(CAPITAL + SAFIS.A.)
SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO

POR EL EJERCICIO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022Y 2021

Estado de obtencién del valor cuota al 31 de diciembre de 2022 y 2021:
Valor de la cartera

Mas: Otros

Mads: Saldos operaciones venta en reporto

Mas: Devengado de titulos en reporto

Mas: Valor de cuentas de liquidez

Més: Otros

Menos: Premios devengados por pagar

Mads o Menos: Marcaciones del periodo

Total cartera bruta
Menos: Comisiones

Total cartera neta

Valor de la cuota
Numero de participantes
Numero de cuotas

Estado de informacién financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Numero de cuotas al inicio del ejercicio
Maés: Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021
Menos: Numero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Numero de cuotas al cierre del ejercicio
Saldo al inicio del ejercicio

Mas: Elsaldo total de compras de cuotas entre 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021
Mas: Rendimientos generados entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 20

Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021
Mas o Menos: Marcaciones del ejercicio

Maés o Menos: Otros gastos e ingresos (incluye ganancias netas de pérdidas por
venta de valores bursatiles, otros ingresos financieros netos de otros gastos
financieros, ingresos no operacionales netos de gastos no operacionales, abonos
netos de cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor y gastos de
administracién) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Saldo bruto al cierre del ejercicio

Comisiones por el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 202

Saldo neto al cierre del ejercicio

2022
Bs

1.240.563.103

17.715.518
(18.913)

ANEXO: FORMA FI-4

2021
Bs

1.317.407.847

12.986.764
9.616

1.258.259.708
(29.168)

1.258.230.540

1.330.404.227
(32.155)

1.330.372.072

224.444 237.312
5 5

5.606 5.606
5.606 5.606
5.606 5.606

1.330.404.227

18.433.277

(150.988)
(95.243.610)

20.306.604

1.249.669.465

14.637.840

(116.640)
60.027.217

19.553.048

1.273.749.510

(15.489.802)

1.343.770.930

(13.366.703)

1.258.259.708

1.330.404.227

(*) En las gestiones 2022 y 2021 no incluyen las disminuciones de previsiones por Bs102.313 y Bs122.533 respectivamente, ya que la férmula
contenida en el articulo 1, Seccién 7, Capitulo V, Titulo I Reglamento de Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos
de Inversién, contenido en el Libro 5° de la Recopilaciéon de Normas para el Mercado de Valores, no establece previsiones como factor de

calculo del Valor Cuota.

Las notas 1 a 14 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.
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T
7
. w?
clerpfeend s
rJ
Fernafndo Quinteros Arce avier/f.%ore{a Roman
Sindico Contador General



a)
b)
)

CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
SOCIEDAD ANONIMA (CAPITAL + SAFI S.A.)

SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022Y 2021
NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DEL FONDO

La Sociedad Administradora fue constituida en fecha 4 de julio de 2007 mediante Escritura Publica N°
1545/2007, habiendo obtenido la autorizacién de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
(ASFI), mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-Ne 329 de fecha 7 de abril de 2008. Se encuentra
establecida en la ciudad de La Paz, cuenta con 28 funcionarios en la actualidad, su domicilio legal se
encuentra ubicado en la Calle Fernando Guachalla Ne 342, Edificio Victor Piso 6 oficina N° 602, no contando
en la actualidad con oficinas en el interior del pais.

Enfecha 5 de noviembre de 2018, la Sociedad Administradora comunicé el cambio de domicilio legal ubicado
en la Torre Empresarial Titanium, calle 23 de Calacoto esquina Adrian Patifio N° 105, piso 6, oficinas 601 y
602.

La Sociedad Administradora tiene por objeto prestar servicios de administraciéon de fondos de inversion
abiertos o cerrados, financieros y no financieros, nacionales o internacionales y/o cualquier otro que pueda
ser constituido de acuerdo con el ordenamiento legal y regulatorio en vigencia. La Sociedad Administradora
tiene una duracién de noventa y nueve afos, plazo que sera prorrogado por resolucion de la Junta General
de Accionistas. Segtn Testimonio N°557/2011 de fecha 15 de julio de 2011, se realiza la escritura ptblica
de aumento de Capital Pagado y Autorizado de la Sociedad Administradora, donde mediante Acta de Junta
General Extraordinaria de Accionistas N° JEA-001/2011 de fecha 17 de enero de 2011. Mediante Actas N°
JEA-002/2020y N°JEA-001/2021 de fechas 18 de diciembre de 2020 y 20 de abril de 2021, respectivamente,
se incrementa el Capital Pagado y Autorizado de la Sociedad Administradora, quedando de la siguiente
manera:

Aumento del capital social autorizado de Bs2.358.000 a Bs9.597.400.
Aumento del capital suscrito y pagado de Bs1.179.000 a Bs4.798.700, mediante nuevo aporte de los socios.
Aumento del capital social autorizado de Bs9.597.400 a Bs40.081.400.

Hechos Importantes
Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad Administradora cuenta con cuatro fondos de inversion constituidos:

Fondo de Inversion Cerrado Sembrar Micro Capital, constituido en fecha 31 de marzo de 2011 segtn
testimonio N° 250/2011, cuyo objetivo es preservar el capital del inversionista enfocdndose principalmente
en el segmento de las microfinanzas locales mediante la inversién en emisiones de deuda privada de estas
entidades.

Fondo de Inversién Cerrado Sembrar Alimentario, constituido en fecha 14 de noviembre de 2011 segtin
testimonio N° 937/2011, cuyo objetivo es preservar el capital del inversionista enfocdndose principalmente
en empresas productoras o comercializadoras de productos alimenticios, que se encuentren en distintas
etapas de su desarrollo y que operan tanto en mercados de exportacion como locales.

Fondo de Inversion Cerrado Sembrar Productivo, constituido en fecha 3 de febrero de 2012 segtin testimonio
N° 0101/2012, cuyo objetivo es preservar el capital del inversionista enfocdndose principalmente en
empresas de la industria manufacturera y que estén clasificadas como pequefia, mediana o gran empresa, y
contribuir cada vez mds para que las empresas estén listas para participar en el mercado de valores en un
mediano plazo, mediante su inscripcién en el Registro de Mercado de Valores (RMV).



CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
SOCIEDAD ANONIMA (CAPITAL + SAFI S.A.)

SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022Y 2021
NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DEL FONDO (Cont.)

Fondo de Inversion Cerrado Sembrar Exportador, constituido en fecha 28 de junio de 2013 segtin testimonio
N° 1000/2013, cuyo objetivo es preservar el capital del inversionista invirtiendo en valores de deuda de
oferta publica en mercado de valores nacional e internacional obteniendo una adecuada rentabilidad en
condiciones de seguridad con arreglo al principio de distribucién de riesgos. De esta manera, la naturaleza
de las inversiones del Fondo permitiria agregar valor al inversionista en el largo plazo, asumiendo ciertos
riesgos y estrategias consistentes con dicho plazo.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DEL FONDO DE INVERSION CERRADO

Sembrar Exportador Fondo de Inversiéon Cerrado, es administrado por Capital + Gestionadora de Activos
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. (CAPITAL + SAFI S.A.) segtin autorizacion otorgada
por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucién ASFI N°454,/2017 del 7
de abril de 2017.

Sembrar Exportador Fondo de Inversién Cerrado, fue constituido el 28 de junio de 2013 segtin testimonio N°
1000/2013 otorgado por el Organo Judicial del Consejo de la Judicatura N° 7167908 del Estado
Plurinacional de Bolivia, otorgado ante la Notaria de Fe Ptblica a cargo de la Dra. Mariana Iby Avendafio
Farfan del Distrito Judicial de La Paz.

En mérito al Acta de Directorio N° D-03/2013 fue constituido el Fondo de Inversién Cerrado denominado
Sembrar Exportador Fondo de Inversion Cerrado con el objeto de preservar el capital del inversionista
obteniendo una adecuada rentabilidad. El Fondo de Inversidn Cerrado permite agregar valor al inversionista
en el largo plazo, asumiendo ciertos riesgos y estrategias consistentes con dicho plazo.

El Fondo de Inversion Cerrado tendra un plazo de actividades de cinco mil cuatrocientos (5.400) dias
calendario, computables desde el dia siguiente hdbil de la colocacion de la primera cuota de participacién. El
patrimonio del Fondo de Inversién Cerrado estd constituido por ocho mil setecientos cincuenta (8.750)
cuotas de participacion, sin ser redimibles por el Fondo de Inversién Cerrado, sino sélo a través de mercados
secundarios autorizados.

NOTA 3 — BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo con la Resolucién Administrativa SPVS/IV N° 1296
del 24 de noviembre de 2006, que aprueba las modificaciones y actualizaciones al Manual Unico de Cuentas
para Bolsas de Valores, Agencias de Bolsa, Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién, Fondos de
Inversién, Entidades de Depdsito de Valores y Fondos de Garantia, asi como las normas contables emitidas
por la Direccién de Supervision de Valores, que forma parte de la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (ASFI). La principal diferencia con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia es:
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CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
SOCIEDAD ANONIMA (CAPITAL + SAFI S.A.)

SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022Y 2021
NOTA 3 — BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para fondos de inversién, los aportes de los
participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia y con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 32,
estos aportes deben ser considerados como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el
Reglamento Interno del Fondo de Inversién Cerrado, los participantes pueden redimir sus cuotas de
participacién al valor cuota de la fecha de redencién. Al respecto, la Circular SPVS/IV/DI- N° 18/2008 de 14
de marzo de 2008, establece que los aportes en cuotas de participacion no deben ser actualizados por
inflacién y que solamente deben considerarse las diferencias de cambio. Las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia definen que el patrimonio es un rubro no monetario y por lo tanto debe
ser actualizado por inflacién.

A partir del 11 de diciembre de 2020, el CTNAC del CAUB mediante la Resolucion CTNAC N° 03/2020
resolvié suspender el ajuste integral por inflacién de estados financieros de acuerdo con la mencionada
Norma de Contabilidad N° 3, en concordancia con lo dispuesto en Carta Circular SPVS/OV/DI- N° 18/2008
de 14 de marzo de 2008, que suspende el registro del ajuste por inflacién de partidas no monetarias en
funcién al indice UFV.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la mencionada norma contable requiere que el
Administrador del Fondo de Inversion realice estimaciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi
como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian ser diferentes de las
estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del
marco contable y normativo vigente.

Presentacién de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se presentan de manera comparativa a
efectos de cumplir las normas de la Direccidon de Supervision de Valores, que forma parte de la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFI).

Criterios de valuacién

Los criterios de valuacién mas significativos aplicados por el Fondo de Inversién Cerrado, son los siguientes:
Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor se valian de
acuerdo con el tipo de cambio vigente de compra informado por el Banco Central de Bolivia vigente a la fecha
de cierre del ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los

resultados del ejercicio, en las cuentas contables “Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”
y “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”, segin corresponda.
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SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022Y 2021
NOTA 3 — BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
Criterios de valuacién (Cont.)

Inversiones bursitiles en valores representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las inversiones corresponden a bonos a largo plazo y depdsitos a plazo
fijo, y se valian de acuerdo con lo establecido en el texto ordenado de la “Metodologia de Valoracién”
aprobado por Resolucién ASFI N° 390/2012 del 9 de agosto de 2012.

En fecha 20 de diciembre de 2012, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante R.A.
ASF1755/2012 estableci6 la modificacion a la “Metodologia de Valoracién” para las Entidades Supervisadas
por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), con aplicacién a partir del 18 de febrero de
2013.

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier valor en mercados primarios o secundarios,
y hasta que no se registren otras transacciones con valores similares en los mercados bursdtiles y otros
autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el “Histdérico de Hechos de Mercado (HHM)” de
acuerdo con lo descrito en la metodologia de la Resolucién Administrativa mencionada anteriormente, la
tasa de rendimiento relevante sera la tasa de adquisicién de dicho valor.

La informacién de la tasa de rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de
valoracion, debe ser comunicada diariamente por la bolsa de valores autorizada en Bolivia, a solicitud de las
entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los
procesos de valoracién, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la entidad reguladora.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningtin valor de un mismo cédigo de valoracidn, o las
transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos
valores se determina utilizando como tasa de rendimiento relevante la tasa vigente en el “Historico de Hechos
de Mercado”.

Cuando no existen tasas de rendimiento relevantes en el histérico de hechos de mercado para un
determinado cddigo de valoracidn, el precio de los valores se determina utilizando la tultima tasa de
rendimiento vigente para el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

Los valores emitidos por el Tesoro General de la Nacién son valuados en base a tasas de rendimiento
promedio ponderadas de la dltima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de
mercado relevantes de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de compra en reporto se registran, al valor del contrato de reporto mas los correspondientes
premios devengados. Adicionalmente en las cuentas “Documentos y cuentas pendientes de cobro” y
“Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo”, se registra por el mismo importe el derecho sobre los
valores adquiridos en reporto y la obligacién de devolucidn de los valores adquiridos en reporto,
respectivamente.
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SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022Y 2021

NOTA 3 — BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.)

Inversiones bursétiles en valores representativos de derecho patrimonial

Las inversiones bursatiles en titulos valores representativos de derecho patrimonial, corresponden a
inversiones en Fondos de Inversion Abiertos en el extranjero, que estan valuadas al valor de la cuota de
participacién de dichos fondos de inversion determinada al cierre del ejercicio.

Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica

Las operaciones en inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica corresponden a pagarés de oferta
privada y se registran al valor del contrato mds los correspondientes intereses devengados.

Inversiones permanentes

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las inversiones permanentes se componen de pagarés y bonos de emision
privada a largo plazo, y se encuentran valuadas al precio de curva calculado en funcién a la tasa de
adquisicion, de acuerdo con lo establecido por el Reglamento Interno del Fondo que se encuentra aprobado
por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero — ASFI y la “Metodologia de Valoracién”.

La previsidn por pérdida en inversiones permanentes se determina en base a lo establecido en el cuadro
adjunto al articulo 17.2 del Reglamento Interno del Fondo de Inversion Cerrado.

Patrimonio neto

En febrero 25 de 2009 mediante Resolucién Administrativa IS N° 087, se resuelve la suspension del Ajuste
por Inflacién de Estados Financieros en funcién a la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV).

El Patrimonio neto de Sembrar Exportador Fondo de Inversién Cerrado, esta compuesto por los aportes en
cuotas de participaciéon de los inversionistas. Los Certificados Nominativos de Cuotas de Participacion,
representan la cantidad de cuotas de participacion que un inversionista posee expresados en moneda
nacional.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 1, de la seccién 7, Capitulo V, Titulo I del Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Libro 5°,
de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, estas previsiones no se consideran en la férmula
para el célculo del Valor de la Cuota.

Resultado neto del ejercicio

El resultado neto del ejercicio del Fondo de Inversion Cerrado se determina en funcion al registro de los
ingresos menos los gastos, expresados a valores historicos.
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SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022Y 2021

NOTA 3 — BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Criterios de valuaciéon (Cont.)

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos financieros corresponden a ingresos provenientes de rendimiento por inversiones burséatiles en
valores representativos de deuda y derecho patrimonial, ganancia por valoracién de cartera y otros ingresos

financieros, principalmente. Estos ingresos se registran por el método de devengado.

Los gastos financieros corresponden a pérdidas por valoracién de la cartera de inversiones y por ventas de
valores bursatiles, registrados ambos por el método de devengado.

Gastos operacionales

Los gastos operacionales corresponden a las comisiones por administracion del Fondo, a los cargos por
operaciones bursatiles pagados a los intermediarios y otros cargos directamente relacionados con la actividad
del Fondo de Inversién Cerrado, ambos registrados por el método de devengado.

Gastos de administracion

Incluye los gastos incurridos en servicios de auditoria externa, calificacién de riesgo y honorarios por servicios
profesionales del Fondo de Inversidon Cerrado y se registran por el método de devengado.

Ingresos y gastos no operacionales

Comprende los ingresos y gastos incurridos en la gestién, originados por conceptos distintos o
complementarios a la actividad principal del Fondo de Inversién Cerrado, y distintos a los gastos
operacionales y financieros y se registran por el método de devengado.

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2022 no han realizado cambios significativos en politicas y practicas contables con
relacién al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021.

NOTA 5 - COMPOSICION DE LOS GRUPOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
DISPONIBLE

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs

Cuenta Corriente Banco Nacional de Bolivia S.A. MN 10.270.199 4.630.374
Cuenta Corriente Banco Mercantil Santa Cruz S.A. MN 4.278.151 4.153.475
Cuenta Corriente Banco Bisa S.A. MN 29 609
Cuenta Corriente Banco Mercantil Santa Cruz S.A. ME 30 30
UBS Financial Services INC 667.272 427.097
Morgan Stanley 1.997.833 3.344.865
Morgan Stanley UMA 502.003 430.315

17.715.517 12.986.765
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SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022Y 2021

NOTA 5 - COMPOSICION DE LOS GRUPOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b) INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 274.091.949 262.987.092
Valores e instrumentos emitidos en el extranjero 253.127.384 267.381.783
527.219.333 530.368.875
<) INVERSIONES EN OPERACIONES EN REPORTO
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto 7.384.840
Rendimientos devengados sobre valores en reporto 16.985
7.401.825
d) INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DERECHO PATRIMONIAL
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Cuotas de participacién en fondos de inversién abiertos extranjeros ME 313.460.524 387.817.728
313.460.524 387.817.728
e) INVERSIONES A CORTO PLAZO EN VALORES SIN OFERTA PUBLICA
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Inversiones a corto plazo en valores sin oferta ptblica 251.003.042 305.000.000
Rendimientos devengados de inversiones sin oferta publica a corto plazo 4.109.395 5.613.159
255.112.437 310.613.159
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NOTA 5 - COMPOSICION DE LOS GRUPOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
f) DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto - 7.384.840
- 7.384.840

g) GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Otros pagos anticipados 22.364 21.728
21.728
h) INVERSIONES PERMANENTES
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Pagares de emisién privada a largo plazo 144.770.808 71.079.795
Bonos de emisién privada a largo plazo - 10.126.464
Previsién menor valor en inversiones permanentes - - 102.313
144.770.808 81.103.946
i) OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Obligacién por valores reportados a entregar - 7.384.840
7.384.840
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NOTA 5 - COMPOSICION DE LOS GRUPOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Comisiones por pagar 29.167 -
Otras cuentas por pagar 12.110 12.110
41.277 12.110
APORTES EN CUOTAS DE PARTICIPACION
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Aportes en cuotas de participacién 1.330.301.914 1.249.444.618
Rendimientos capitalizados (72.042.207) 80.857.297
1.258.259.707 1.330.301.915

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 las cuotas del Fondo de Inversién estan compuestas por 5.606 cuotas de
propiedad de los inversionistas y su composicion es la siguiente:

NUMERO DE
PARTICIPANTES CUOTAS EN
PROPIEDAD
BBVA Previsién S.A. AFP 3500
Futuro de Bolivia S.A. AFP 2100
Fundacién par la porduccién 2
Alianza Vida Seguros y Reaseguros S.A 2
Alianza Vida Seguros y Reaseguros S.A 2
TOTAL 5606




CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

SOCIEDAD ANONIMA (CAPITAL + SAFI S.A.)

SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022Y 2021

NOTA 5 - COMPOSICION DE LOS GRUPOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

D INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES

La composicién del grupo durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022y 2021 es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Gastos operacionales
Gastos por administracién y custodia 15.489.802 13.366.703
Gastos operativos de los fondos de inversién (*) 150.988 116.639
15.640.790 13.483.342

(*) Representan los gastos incurridos en las negociaciones de compra y venta de titulos a través del Banco
Nacional Agencia de Bolsa S.A. y Bisa Agencia de Bolsa S.A. a solicitud del Fondo de Inversién Cerrado.

m) INGRESOSY GASTOS FINANCIEROS

La composicién del grupo durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Ingresos financieros
Ganancia por venta de valores bursatiles 67.989 314.853
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores representativos de 18.433.277 14.637.841
deuda
Rendlmlento.por 1pver51ones bursatiles en valores representativos de ~.402.552 6.886.041
derecho patrimonial
Ganancia por valoracién de cartera de inversiones bursatiles 478.315.477 367.157.313
Otros ingresos financieros 18.501.082 15.917.344
522.720.377 404.913.392
Gastos Financieros
Pérdidas por ventas de valores bursatiles 1.787.815 44.321
Pérdidas por valoracién de cartera de inversiones bursatiles 573.559.087 307.130.096
575.346.902 307.174.417
(52.626.525) 97.738.975
™ Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se registran principalmente los rendimientos sobre: depdsitos a plazo fijo

en reporto Bs1.050.343 y Bs322.948, pagarés y bonos de emisidn privada por Bs16.897.452 y Bs14.526.900;
e intereses por disponibilidades y otros ingresos financieros por Bs553.287 y Bs1.067.496.
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CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
SOCIEDAD ANONIMA (CAPITAL + SAFI S.A.)

SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022Y 2021

NOTA 5 - COMPOSICION DE LOS GRUPOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicién del grupo durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Servicios contratados 1.563.137 1.620.157
Otros impuestos 2.222.258 2.065.812
Otros gastos de administracién 8.011 4.878
3.793.406 3.690.847
INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES
La composicién del grupo durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022y 2021 es la siguiente:
2022 2021
Bs Bs
Ingresos no operacionales
Ingreso por inversiones sin oferta publica (*) 102.313 63.346
Ingresos extraordinarios 1.201 572
Ingresos de gestiones anteriores (**) 1.141.023 85.867
1.244.537 149.785
Gastos no operacionales
Otros gastos extraordinarios 15 5
Gastos de gestiones anteriores (***) 1.227.007 81.646
1.227.022 81.651
17.515 68.134

Corresponde a la constitucién y disminucién de previsiones sobre la emisiéon de bonos de oferta privada segtin
Reglamento Interno del Fondo de Inversién. De acuerdo con lo establecido en el Articulo 1, de la seccion 7,
CapituloV, Titulo I del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos
de Inversién, contenido en el Libro 5°, de la Recopilaciéon de Normas para el Mercado de Valores, estas
previsiones no se consideran en la férmula para el calculo del Valor de la Cuota.

Al 31 de diciembre de 2022 se registraron: Bs1.141.000 por devoluciéon de Tax Withholding de la gestién
2021 y Bs23 de intereses por disponibilidades. Al 31 de diciembre de 2021 se registraron: Bs26.668 intereses
por disponibles, Bs59.188 disminucién de prevision sobre titulos sin oferta publica.

(***) Al 31 de diciembre de 2022 se registraron: Bs1.220.265 por el registro de devolucién de Tax Withholding de

la gestién 2021, Bs6.742 por el pago de actas de apertura, cierre y foliado de libros contables correspondiente
ala gestiéon 2020. Al 31 de diciembre de 2021 se registraron: Bs80.165 pago impuestos por dividendos en el
exterior, Bs1.478 gastos por servicios notariales.
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CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
SOCIEDAD ANONIMA (CAPITAL + SAFI S.A.)

SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022Y 2021
NOTA 5 - COMPOSICION DE LOS GRUPOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
CARGOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el saldo muestra la diferencia de cambio por la compra de délares para su
depdsito en un banco del exterior y su posterior inversion.

NOTA 6 - SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N° 2492 (Cédigo Tributario) detalla en su articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes,
exceptuando de ellos a los patrimonios auténomos emergentes de procesos de titularizacién y los fondos de
inversién administrados por Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y demas fideicomisos. En
este contexto el Fondo de Inversion no es un contribuyente sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N° 3446 que define en su articulo 9° que estan exentos del
Impuesto a las Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patrimonios Auténomos, con
excepcién de los débitos efectivamente cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

NOTA 7 — POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs

Disponibilidades 3.167.138 4.202.306
Valores e instrumentos emitidos en el extranjero 253.127.384 267.381.783
Inve.rsmn.es bursatiles en valores representativos de derecho 313.460.524 387.817.728
patrimonial

Total activo 569.755.046 659.401.817
Total posicién neta activa en ddlares 83.054.671 96.122.714
Total posicién neta activa en bolivianos 569.755.046 659.401.817

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la posicién neta activa en délares al tipo de cambio Bs6,86 por ddlar es
de US$ 83.054.671 y US$ 96.122.714, respectivamente.

NOTA 8 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existian activos gravados ni de disponibilidad restringida.
NOTA 9 - PARTICIPACION DEL FONDO EN OTRAS EMPRESAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Fondo de Inversiéon Cerrado no cuenta con participacion accionaria de
0 en otras empresas.
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CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
SOCIEDAD ANONIMA (CAPITAL + SAFI S.A.)

SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022Y 2021
NOTA 10 - RESTRICCION PARA LA DISTRIBUCION DE RENDIMIENTOS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 en virtud de las caracteristicas propias del Fondo, no se distribuirdn
rendimientos ni capital hasta la liquidacién del mismo.

NOTA 11 - OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Fondo de Inversién Cerrado no mantiene operaciones con empresas
relacionadas por ser de carcter independiente.

NOTA 12 - OTRAS EXPOSICIONES RELEVANTES
Hechos relevantes

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se exponen otros hechos relevantes mas que aquellos reflejados en las
notas precedentes.

NOTA 13 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Fondo de Inversién Cerrado declara no tener contingencias probables
significativas de ninguna naturaleza.

NOTA 14 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022 no se han producido hechos o circunstancias que afecten en
forma significativa los presentes estados financieros.

— —
LELTE, 'EMO\ /

AVUANr
el
Jua}%;lavarro Rossetti Ferng{do Quinteros Arce / Javier Borda Roman
RepresSentante Legal Sindico Contador General

13



SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO ADMINISTRADO POR CAPITAL +
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+ SAFIS.A))

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 2021

PARTEII - INFORME SOBRE LAS CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES RESULTANTES DE LA
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INFORME SOBRE LAS CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES RESULTANTES DE LA EVALUACION DEL
SISTEMA DE CONTROL INTERNO Y DE LOS PROCEDIMIENTOS ADMINISTRATIVO - CONTABLES
VIGENTES

28 de marzo de 2023

Alos sefiores Accionistas y Directores de )
CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
La Paz

Como resultado de nuestro examen de los estados financieros de SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE
INVERSION CERRADO (el Fondo de Inversion), administrado por CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. (la Sociedad), correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2022, no han surgido observaciones y recomendaciones relativas a los
procedimientos administrativo - contables y al sistema de control interno vigente en el Fondo de Inversién que
requieran ser informadas a la Gerencia de la Sociedad.

Es importante mencionar que este informe cubre tinicamente aquellos aspectos que han surgido a lo largo de
nuestro examen y, por lo tanto, no incluye todos aquellos comentarios y recomendaciones que, un estudio
especifico destinado a tal fin, podria revelar.

El contenido de nuestro informe ha sido comentado con la Gerengia de CAPITAL + GESTIONADORA DE
ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Para facilitar su lectura, el presente informe ha sido ordenado de la siguiente manera:

Pag.
A ALCANCE 1
B OBSERVACIONES RESULTANTES DE LA EVALUACION DEL SISTEMA DE CONTROL
INTERNO 2
C CONCLUSIONES SOBRE LA EFECTIVIDAD DEL CONTROL INTERNO SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS 2
D RESULTADOS DE LA EVALUAC,IC')N SOBRE EL INCUMPLIMIENTO DEL CODIGO DE
CONDUCTA, O LA INFRACCION GRAVE DE LOS REQUISITOS DE CONDUCTA,
EXIGENCIAS LEGALES O ACUERDOS CONTRACTUALES 3

Kk ddk KKK

A ALCANCE

Como parte de nuestro trabajo, evaluamos el ambiente de control, identificando las areas criticas sobre las cuales
se enfoca nuestra verificacion, utilizando una metodologia que enfatiza en el anélisis y evaluacion de los controles
internos de SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO, administrado por CAPITAL +

: PricewaterhouseCoopers S.R.L. La Paz — Bolivia Pasaje Villegas # 383 Edif. Ana Maria pisos 1, 2y 3, San Jorge
T: Teléfono (591-2) 2408181, F: (591-2) 211-2752, www.pwc.com/bo
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GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., utilizando
herramientas de anadlisis de controles basados en los aspectos de control interno definidos en la Recopilacién de
Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de ASFI y Normativa para Fondos de Inversion y sus Sociedades
Administradoras, las cuales permiten una adecuada evaluacién de cada uno de los componentes que deben
constituir una estructura de control interno en una organizacién, que son:

. Ambiente interno

- Evaluacion de riesgos

. Actividades de control

- Informacién y comunicacion
. Actividades de monitoreo

Dicho analisis fue, a su vez, efectuado con el objeto de evaluar si la estructura de control interno de SEMBRAR
EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO, administrado por CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., en aquellas areas criticas, proporciona una
seguridad razonable en cuanto al logro de los siguientes objetivos:

- Efectividad y eficiencia de las operaciones
- Confiabilidad de la informacién contable
- Cumplimiento de las leyes y normas aplicables

Los procedimientos de auditoria aplicados tuvieron como objetivo fundamental obtener evidencia sobre la
razonabilidad de los estados financieros, tomados en su conjunto, que nos permita expresar nuestra opinion
profesional, al 31 de diciembre de 2022, y no asi para verificar el cumplimiento de normas legales vigentes sobre
la gestién y los sistemas de informacion.

Por todo lo mencionado anteriormente, es importante aclarar que el trabajo realizado no refleja todos los aspectos
que podrian surgir de un trabajo especifico de auditoria operacional, el cual tendria un mayor alcance y
procedimientos mas detallados.

B OBSERVACIONES RESULTANTES DE LA EVALUACION DEL SISTEMA DE CONTROL INTERNO

Como parte de nuestro examen de los estados financieros del Fondo de Inversion correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2022, hemos evaluado su sistema de control interno, y de este trabajo no han
surgido observaciones y/o recomendaciones sobre aspectos relativos al sistema de control interno vigente en
SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO, administrado por CAPITAL + GESTIONADORA DE
ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., que requieran ser informadas.

C CONCLUSIONES SOBRE LA EFECTIVIDAD DEL CONTROL INTERNO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

En el marco de la auditoria de los estados financieros de SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION
CERRADO, administrado por CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION S.A. al 31 de diciembre de 2022, concluimos que, el sistema de control interno de
SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO, administrado por CAPITAL +
GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. vigente
durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, que entre otros incluye procedimientos
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relacionados con los controles en los procesos clave, prevencién y deteccion de errores o fraude en reportes
contables, las operaciones y la informacion divulgada, ha funcionado de manera efectiva en todo aspecto
significativo.

D RESULTADOS DE LA EVALUACION SOBRE EL INCUMPLIMIENTO DEL CODIGO DE CONDUCTA, O LA
INFRACCION GRAVE DE LOS REQUISITOS DE CONDUCTA, EXIGENCIAS LEGALES, NORMATIVAS O
ACUERDOS CONTRACTUALES

En cumplimiento al Articulo 4° de la Seccion 5 del Capitulo I del Titulo II del Libro 7° de la Recopilacién de
Normas para el Mercado de Valores (RNMV) y como resultado de los procedimientos aplicados, en el marco
de la auditoria de los estados financieros de SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO,
administrado por CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION S.A. al 31 de diciembre de 2022, no hemos tomado conocimiento de incumplimientos
significativos al codigo de conducta, exigencias legales, de la normativa o acuerdos contractuales.

kAR

Este informe ha sido emitido solamente para la informacion y uso del Representante Comtin de los
Participantes y de los Participantes de SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO, de los
Accionistas, los Directores y los Ejecutivos de Capital + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. (CAPITAL + SAFI S.A.), y para su presentacién a la
Direccion de Supervision de Valores, que forma parte de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero -
ASFly ala Bolsa Boliviana de Valores S.A., y no debera ser utilizado con ningtin otro propésito, ni por ninguna
otra parte.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

N(JE JATEE Q] (Socio)
Gonzalp Ariscain Bernini
MAT.[PROF. N° CAUB-7572
MAT. PROF. N° CAULP-2898



SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO ADMINISTRADO POR CAPITAL +
GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
(CAPITAL + SAFIS.A))

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022Y 2021
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INFORME DE SEGUIMIENTO A LAS OBSERVACIONES E INSTRUCCIONES DE LA AUTORIDAD DE
SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO — ASFI

28 de marzo de 2023

A los Sefiores Accionistas v Directores de

CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION S.A. (CAPITAL + SAFI S.A.)

La Paz

De acuerdo con lo establecido en las normas emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
- ASFI contenidas en la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV), referidas a auditoria
externa, informamos sobre el seguimiento de las acciones tomadas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2022,
relacionadas con las observaciones efectuadas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI
en sus tltimas inspecciones. Cabe sefialar que aquellas observaciones y recomendaciones efectuadas por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI, que correspondan a inspecciones de gestiones
anteriores y que fueron superadas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2021, ya no se incluyen en este
informe.

Alrespecto, la Gerencia de la Sociedad nos comunicé que durante la gestion 2022, la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero — ASFI no ha efectuado inspecciones a las operaciones de SEMBRAR EXPORTADOR
FONDO DE INVERSION CERRADO (el Fondo de Inversién), administrado por CAPITAL + GESTIONADORA
DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. (la Sociedad) v que no existen
informes de inspecciones de gestiones anteriores emitidos por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero — ASFI, pendientes de descargo.

Este informe ha sido emitido solamente para la informacién v uso del Representante Comun de los
Participantes y de los Participantes de SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO, de los

Accionistas, los Directores y los Ejecutivos de Capital + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. (CAPITAL + SAFI S.A.), v para su presentacion a la
Direccién de Supervisién de Valores, que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero -
ASFly ala Bolsa Boliviana de Valores S.A., y no debera ser utilizado con ningtin otro propdsito, ni por ninguna
otra parte.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

b
N\\:\T 1 VaAAn_ ;) (Socio)

Gonz fAriscal’n Bernini

MAT. PROF. N° CAUB-7572
MAT. PROF. N° CAULP-2898

: PricewaterhouseCoopers S.R.L. La Paz — Bolivia Pasaje Villegas # 383 Edif. Ana Maria pisos 1, 2 y 3, San Jorge
T: Teléfono (591-2) 2408181, F: (591-2) 211-2752, www.pwe.com/bo
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ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022Y 2021
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LOS ULTIMOS AUDITORES EXTERNOS
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INFORME SOBRE EL SEGUIMIENTO A LAS OBSERVACIONES Y RECOMENDACIONES DE LOS ULTIMOS
AUDITORES EXTERNOS

28 de marzo de 2023

A los Sefiores Accionistas y Directores de

CAPITAL + GESTTONADQRA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION S.A. (CAPITAL + SAFI S.A.)

La Paz

Como parte de nuestro examen de los estados financieros de SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION
CERRADO (el Fondo de Inversién), administrado por CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. (la Sociedad), al 31 de diciembre de 2022, hemos
realizado el seguimiento del tiltimo informe de auditoria externa sobre los estados financieros del Fondo de
Inversion al 31 de diciembre de 2021. Al respecto, cabe mencionar que las recomendaciones y observaciones de
gestiones anteriores que fueron informadas por los tltimos auditores externos como superadas al 31 de diciembre
de 2021, no son incluidas en nuestro informe. Consecuentemente, informamos tnicamente sobre aquellas
recomendaciones y observaciones que se mantenian o que no habian sido totalmente superadas a esa fecha y sobre
el seguimiento de las acciones seguidas por el Fondo de Inversion, para su regularizacion y/o implementacién
futura.

Como resultado de la verificacion del informe emitido por los tltimos auditores externos al 31 de diciembre de
2021, no hemos identificado observaciones y/o recomendaciones relativas a la evaluacién del sistema de control
mterno y de los procedimientos administrativo-contables del Fondo de Inversién pendientes de descargo o sujetas
a seguimiento al 31 de diciembre de 2022. Asimismo, la Gerencia de la Sociedad nos comunicé que no existen
observaciones de auditores externos de gestiones anteriores, pendientes de descargo.

fededrdedradesbd

Este informe ha sido emitido solamente para la informacién y uso del Representante Comtin de los
Participantes y de los Participantes de SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO, de los
Accionistas, los Directores y los FEjecutivos de Capital + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. (CAPITAL + SAFI S.A.), y para su presentacion a la
Direccién de Supervisién de Valores, que forma parte de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero -
ASFly ala Bolsa Boliviana de Valores S.A., y no debera ser utilizado con ningtin otro propésito, ni por ninguna
otra parte.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.
/)

% M 6 (Socio)

Gonzalg Ariscain Bernini
MAT OF. N° CAUB-7572
MAT."PROF. N° CAULP-2898

: PricewaterhouseCoopers S.R.L. La Paz — Bolivia Pasaje Villegas # 383 Edif. Ana Maria pisos 1, 2 y 3, San Jorge
T: Teléfono (591-2) 2408181, F: (591-2) 211-2752, www.pwe.com/bo



SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO ADMINISTRADO POR CAPITAL +
GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. (CAPITAL
+ SAFIS.A))

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022Y 2021

PARTEIV- INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DEL REGLAMENTO INTERNO, MANUAL DE
PROCEDIMIENTOS Y CONTROL INTERNO Y NORMAS DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION
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INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DEL REGLAMENTO INTERNO, MANUAL DE PROCEDIMIENTOS Y
CONTROL INTERNO Y NORMAS DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO - ASFI

28 de marzo de 2023

A los sefiores Accionistas y Directores de :
CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
LaPaz

Hemos examinado el balance general de SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO,
administrado por CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A. (CAPITAL + SAFI S.A.) al 31 de diciembre de 2022, asi como los corr espond:entes estado de
resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de HUJos de efectivo por el ejercicio terminado en
esa fecha y de obtencion de valor de cuota al 31 de diciembre de 2022 e informacién financiera del total de
cuotas del Fondo de Inversién (Forma FI-4) por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, sobre los
cuales hemos emitido nuestra opinion profesional, en fecha 28 de marzo de 2023.

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia (NAGA),
aplicables a auditorias de cumplimiento y las Instrucciones para la Realizacién de Auditorias Externas vigentes,
al 31 de diciembre de 2022, emitidas por la Direccién de Supervision de Valores, que forma parte de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFL. Esas normas requieren que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad respecto a si los estados financieros estan libres de
presentaciones incorrectas significativas.

El cumplimiento de la Ley de Mercado de Valores, disposiciones de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero — ASFI, el Manual de Procedimientos y Control Interno y el Reglamento Interno del Fondo de
Inversion, es responsabilidad de la Gerencia de CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. (CAPITAL + SAFI S.A.).

Como resultado de los procedimientos de auditoria aplicados y las pruebas selectivas que efectuamos sobre los
estados financieros de SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO, administrado por
CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
(CAPITAL + SAFI S.A.), al 31 de diciembre de 2022, no hemos detectado situaciones significativas en nuestras
muestras, en las cuales la Sociedad hubiese incumplido con los aspectos financiero-contables establecidos en
las disposiciones legales vigentes.

Este informe ha sido emitido solamente para la informacién y uso del Representante Comun de los
Participantes y de los Participantes de SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO, de los
Accionistas, los Directores y los Ejecutivos de Capital + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. (CAPITAL + SAFI S.A.), y para su presentacmn ala
Direccién de Supervision de Valores, que forma parte de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero -
ASFly a la Bolsa Boliviana de Valores S.A., y no debera ser utilizado con ningiin otro propdsito, ni por ninguna
otra parte.

PﬂceT'aterhouseCoopers SRIL.

- /
N[\ & A %
U AMAA [/, (Socio)

Gonza \;'L\Iig\éain Bernini
MA j ROF. N° CAUB-7572

PricewaterhouseCoopers S.R.L. La Paz — Bolivia Pasaje Villegas # 383 Edif. Ana Maria pisos 1, 2 y 3, San Jorge
T: Teléfono (501-2) 2408181, F: (591-2) 211-2752, www.pwc,.com/bo
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INFORME ESPECIAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LA PROPUESTA TECNICA
28 de marzo de 2023

Alos sefiores Accionistas y Directores de

CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
S.A.

La Paz

De acuerdo con lo establecido en la normativa emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero - ASFI, contenida en la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV), referidas a
auditoria externa, debemos informar sobre el cumplimiento a la propuesta técnica de servicios profesionales
de auditoria externa.

Como resultado de nuestro trabajo de auditoria al 31 de diciembre de 2022, formulamos los siguientes
comentarios:

1 Fecha de inicio de la auditoria

El inicio del trabajo de auditoria estuvo de acuerdo con la propuesta de servicios profesionales con cite
PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de 2022, habiéndose confirmado la aceptacién de la propuesta por
parte de Capital + Gestionadora de Activos Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. (Capital +
SAFI S.A.) a través de la firma del contrato privado de prestacién de servicios profesionales de fecha 7 de
junio de 2022. El trabajo de auditoria se dividié en tres visitas: de movilizaciéon (Planificacién), de
construccion de evidencia (Ejecucién) y de finalizacién y emisién de informes.

2 Alcance y enfoque de auditoria

Nuestro trabajo fue efectuado con el alcance requerido por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero - ASFI en el Libro 7° Titulo II, Capitulo I “Reglamento para la Realizacién del Trabajo de Auditoria
Externa” contenido en la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV).

El enfoque de auditoria fue realizado de acuerdo con lo establecido en la propuesta de servicios profesionales
con cite PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de 2022, la cual ha sido confirmada con la aceptacion de la
propuesta por parte de Capital + Gestionadora de Activos Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
S.A. (Capital + SAFI S.A.) a través de la firma del contrato privado de prestacién de servicios profesionales
de fecha 7 de junio de 2022, caracterizado principalmente por un enfoque basado en riesgos.

Hemos documentado nuestro enfoque en los siguientes papeles de trabajo:

Vistade la .
Base de Datos . . Referencia en
Seccién de la Base Nombre programa de trabajo la base de
datos
Navegador Actividades de | Procedimientos iniciales:
planificaciéon * A&Cy Carta de encargo. 1000 -1000
* Independencia. 1000 - 1200

PricewaterhouseCoopers S.R.L. La Paz — Bolivia Pasaje Villegas # 383 Edif. Ana Maria pisos 1, 2y 3, San Jorge
T: Teléfono (591-2) 2408181, F: (591-2) 211-2752, www.pwc.com/bo
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inherente.

Vista de la .
Base de Datos . - Referencia en
Secci6n de la Base Nombre programa de trabajo la base de
datos
Navegador Actividades de | Valoracién de riesgos, desarrollar la estrategia y plan de
planificacién auditoria:
* Valoracion del riesgo de estimaciones contables. 1000 - 3550
* Valoracién del riesgo de fraude. 1000 -2100
* Otros procedimientos de valoracién de riesgo. 1000 - 2200
* Valoracién de riesgos de ciberseguridad relacionados | 1000 -4000
con la auditoria.
* Analiticos de valoracién de riesgos. 1000 - 2500
* Determinar la estrategia y el plan de auditoria. 1000 - 3200
* Determinar el alcance y realizar la valoracion del riesgo | 1000 — 5000

Metodologia para: i) la evaluacién del sistema de control interno; ii) determinacién del riesgo de auditorfa
de las areas de riesgo; y iii) de la materialidad (calculo del nivel de materialidad)

El sistema de control interno fue evaluado de acuerdo con nuestras herramientas internas de acuerdo con lo
establecido en la propuesta de servicios profesionales con cite PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de
2022, habiéndose confirmado la aceptacién de la propuesta por parte de Capital + Gestionadora de Activos
Sociedad Administradora de Fondos de Inversidon S.A. (Capital + SAFI S.A.) a través de la firma del contrato
privado de prestacion de servicios profesionales de fecha 7 de junio de 2022.

Hemos documentado nuestra evaluacion del sistema de control interno en los siguientes papeles de trabajo:

Vista de la Referencia en
Seccién de la Base Nombre programa de trabajo la base de
Base de Datos
datos
Navegador Actividades de | Valoracién de riesgos, desarrollar la estrategia y plan de
planificacion auditoria:
* Comprender y evaluar los componentes del sistema de 1000 - 3020
control interno de la entidad — Entorno de control.
* Comprender y evaluar los componentes del sistema de 1000 - 3040
control interno de la entidad — Proceso de evaluacién de
riesgos de la entidad.
* Comprender y evaluar los componentes del sistema de 1000 - 3060
control interno de la entidad — Proceso de supervision del
sistema de control interno de la entidad.
* Comprender y evaluar los componentes del sistema de 1000 - 3080
control interno de la entidad - El sistema de informacién y
comunicacion.
* Comprender y evaluar los componentes del sistema de 1000 -4100
control interno — Actividades de control.
* Comprender la entidad y su entorno. 1000 - 2000
* Entendimiento de journal entries. 1000 -6910
* Comprender y evaluar la complejidad del entorno de TI de 1000 - 3600
la entidad.
* Entendimiento de los controles generales de TI. 1000 - 4200
* Determinar la estrategia y el plan de auditoria. 1000 - 3200
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Los riesgos de auditoria fueron identificados en la etapa de movilizacién, como resultado del analisis del
negocio de Capital + Gestionadora de Activos Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. (Capital
+ SAFI S.A.), tal como se menciona en la propuesta de servicios profesionales con cite PwC/0447/2022 de
fecha 22 de marzo de 2022, habiéndose confirmado la aceptacién de la propuesta por parte de Capital +
Gestionadora de Activos Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. (Capital + SAFI S.A.) a través
de la firma del contrato privado de prestacidn de servicios profesionales de fecha 7 de junio de 2022.

Hemos documentado la evaluacion de los riesgos de auditoria en los siguientes papeles de trabajo:

Vista de la Base . . Referencia en la
de Datos Seccién de la Base Nombre programa de trabajo base de datos
Navegador Riesgos de auditoria Riesgos a nivel de estados financieros.

Balance general

Riesgos a nivel de los distintos rubros del estado de Riesgos de
situacién ~ patrimonial (Disponible, inversiones | auditoria (Vista
bursatiles en valores e instrumentos representativos de todas las
deuda, inversiones bursatiles en valores representativos pruebas)

de derecho patrimonial, inversiones a corto plazo en
valores sin oferta publica, inversiones permanentes,
aportes en cuotas de participacion, etc.).

Estado de resultados

Riesgos a nivel de los distintos rubros del estado de Riesgos de
resultados (Gastos operacionales, ingresos financieros, | auditorfa (Vista
gastos financieros, etc.). todas las
pruebas)
Metodoldgicos
Vulneracién de controles por parte de la gerencia. Riesgos de
Empresa en marcha. auditoria (Vista
Partes relacionadas. todas las
Leyes y regulaciones. pruebas)

Reconocimiento de ingresos.

Para establecer el nivel de significatividad aceptable de manera global para los estados financieros en su
conjunto, de acuerdo con la metodologia de PricewaterhouseCoopers que se encuentra descrita en nuestra
propuesta de servicios profesionales con cite PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de 2022, habiéndose
confirmado la aceptacién de la propuesta por parte de Capital + Gestionadora de Activos Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A. (Capital + SAFI S.A.) a través de la firma del contrato privado
de prestacidn de servicios profesionales de fecha 7 de junio de 2022, nos basamos en nuestro conocimiento
acumulado de la Sociedad, y en el criterio profesional, considerando las circunstancias de la Sociedad. La
materialidad determinada fue informada formalmente al Comité de Auditoria y a la Gerencia de la Sociedad,
siendo el pardmetro utilizado al 31 de diciembre de 2022 el 1% del total patrimonio.
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Hemos documentado nuestro cdlculo de la materialidad en los siguientes papeles de trabajo:

Vista d;;:olzase de Seccién de la Base Nombre programa de trabajo R](:efleszeg:ﬁ;r;sla
Navegador Materialidad Materialidad Materialidad
Navegador Actividades de | Valoracién de riesgos, desarrollar la

planificacion estrategia y plan de auditoria:
* Determinar la estrategia y el plan de 1000 - 3200
auditoria.
Navegador Actividades de | Evaluar el impacto de la revision de la 9000 - 4000
finalizacién materialidad

Procedimientos especificos y criterios para la determinacién de las “cuestiones clave de auditoria”

Hemos incluido en el “Informe de Auditoria emitido por un auditor independiente” del Fondo de Inversién
Cerrado al 31 de diciembre de 2022, la cuestion clave de la auditoria que, segiin nuestro juicio profesional,
ha sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2022. Dicha cuestién clave de la auditoria, ha sido identificada y comunicada a la Gerencia
de la Sociedad, conforme con los lineamientos establecidos en la Norma Internacional de Auditoria, NIA 701
“Comunicacion de las cuestiones clave de la auditoria en el Informe de auditoria emitido por un Auditor
independiente”, el articulo 3, de la Seccién 5, Capitulo I, Titulo II, del Libro 7 de la Recopilacién de Normas
para el Mercado de Valores de la ASFI, y de acuerdo con la propuesta de servicios profesionales con cite
PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de 2022, habiéndose confirmado la aceptacién de la propuesta por
parte de Capital + Gestionadora de Activos Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. (Capital +
SAFI S.A.) a través de la firma del contrato privado de prestaciéon de servicios profesionales de fecha 7 de
junio de 2022.

Hemos documentado nuestro trabajo en relacién con este tema en el siguiente papel de trabajo:

Vista de la Referencia
Base de Seccién de la Base Nombre programa de trabajo adicional en la
Datos base de datos
Navegador Actividades de Finalizacién de la planificacion:
planificacién * Comunicaciones de la planificacién 1000-4000
Navegador Actividades de Actualizacion de la evaluacién preliminar y
finalizacién procedimientos de finalizacion:
* Determinar y comunicar las cuestiones clave de la 9000 - 4650
auditoria
* Paper index file 9000 - 6910

Procedimientos especificos para la evaluacion de las demés cuentas de los Estados Financieros, incluyendo
criterios para la determinacién de muestras

Los procedimientos para la verificacion de las cuentas de: activo, pasivo, fondo neto, ingresos y gastos,
estuvieron enfocados para efectuar pruebas analiticas y de detalle para complementar nuestra verificacion.
Los procedimientos efectuados estuvieron de acuerdo con la propuesta de servicios profesionales con cite
PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de 2022, habiéndose confirmado la aceptacién de la propuesta por
parte de Capital + Gestionadora de Activos Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. (Capital +
SAFI S.A.) a través de la firma del contrato privado de prestaciéon de servicios profesionales de fecha 7 de
junio de 2022.



pw

6 o

Los principales criterios utilizados para la determinacién de las muestras de las operaciones o items objeto de
andlisis se efectud considerando lo siguiente:

Estratificacion de los universos bajo verificaciéon en funcidn de la importancia relativa de los items que los
integran, para ello se consideraron sus montos o voliumenes registrados.

Determinacion en base a dicha estratificacién de cudles eran los items que debian verificarse en su totalidad.
Cuando correspondia, se aplicaron técnicas de muestreo de auditoria al resto de los componentes del
universo.

Extrapolaciéon de las conclusiones, obtenidas de la verificaciéon de items seleccionados bajo técnicas de
muestreo de auditoria, al resto de los componentes del universo.

Hemos documentado nuestra verificaciéon de las cuentas de activo, pasivo, fondo neto, ingresos y gastos en
los siguientes papeles de trabajo:

Vistadela . . Referenciaen la
Base de Datos Seccién de la Base Nombre del programa de trabajo Base de Datos
Navegador Todas las pruebas Balance general

Disponible 3000
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos 3010
representativos de deuda

Inversiones bursatiles en valores representativos de 3012
derecho patrimonial

Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica 3013
Inversiones permanentes 3014
Aportes en cuotas de participacion 5000
Estado de resultados

Gastos operacionales 6170
Ingresos financieros 6320
Gastos financieros 6321
* Paper index file 9000-6910

Las referencias que se detallan en el cuadro anterior corresponden a algunas referencias citadas de manera
enunciativa y no limitativa, todos los papeles de trabajo se encuentran documentados en la base de datos y
legajos de papeles externos.

Procedimientos para la evaluacién del cumplimiento de la normativa de valores (Ley de Mercado de Valores,
normativa emitida por la Autoridad de Supervisiéon del Sistema Financiero), normativa interna y los
reglamentos internos de los Fondos de Inversién Cerrados

En la parte IV del informe a los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presenta el
“Informe sobre el cumplimiento del Reglamento Interno, Manual de Procedimientos y Control Interno y
normas de la Autoridad de Supervisiéon del Sistema Financiero - ASFI”, en este informe se detallan los
procedimientos empleados para la evaluacién del ambiente de control y el sistema de control interno,
relacionados con el cumplimiento de la normativa del mercado de valores, de la reglamentacidn interna del
Fondo de Inversién y de otras disposiciones, de acuerdo con la propuesta de servicios profesionales con cite
PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de 2022, habiéndose confirmado la aceptacién de la propuesta por
parte de Capital + Gestionadora de Activos Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. (Capital +
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SAFI S.A.) a través de la firma del contrato privado de prestacién de servicios profesionales de fecha 7 de
junio de 2022.

Hemos documentado nuestro trabajo en relacién con este tema en los siguientes papeles de trabajo:

Vista de la

Base de Seccién de la Base Nombre programa de trabajo Referencia en la
base de datos
Datos
Parte IV del informe largo
Informe sobre el cumplimiento del Reglamento Interno, 2400-650
Naveeador Todas las pruebas Manual de Procedimientos y Control Interno y normas de
& P la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero -
ASFI
* Paper index file ©000-6910

Procedimientos sobre la evaluacién de los criterios de valoracién de los portafolios de inversién, en
concordancia con la normativa emitida por ASFI

Efectuamos procedimientos de auditoria para verificar que el portafolio de inversién del Fondo de Inversion,
haya sido valuado en concordancia con lo establecido en la norma de valoracion de titulos valores, contenida
en la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) emitida por la Autoridad del Sistema
Financiero (ASFI), tomando en cuenta los reportes enviados a la ASFI y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A.,
en lo aplicable al Fondo de Inversién, estos procedimientos estuvieron de acuerdo con la propuesta de
servicios profesionales con cite PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de 2022, habiéndose confirmado la
aceptacion de la propuesta por parte de Capital + Gestionadora de Activos Sociedad Administradora de
Fondos de Inversién S.A. (Capital + SAFI S.A.) a través de la firma del contrato privado de prestacion de
servicios profesionales de fecha 7 de junio de 2022.

Hemos documentado nuestro trabajo en relacion con este tema en los siguientes papeles de trabajo:

Vistadela Referencia en la
Base de Seccién de la Base Nombre programa de trabajo
D base de datos
atos
* Inversiones bursatiles en valores e instrumentos 3010
Navegador Todas las pruebas representativos de deuda
* Paper index file 9000-6910

Integrantes del equipo de auditoria: i) experiencia general y en entidades financieras; ii) profesion y nivel
profesional; iii) tiempo que lleva auditando en PwC; iv) cargo y responsabilidades y v) afios en la recurrencia
de la Sociedad

El equipo de trabajo que efectud la auditoria, estuvo de acuerdo con la propuesta de servicios profesionales
con cite PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de 2022, habiéndose confirmado la aceptacién de la
propuesta por parte de Capital + Gestionadora de Activos Sociedad Administradora de Fondos de Inversién
S.A. (Capital + SAFI S.A.) a través de la firma del contrato privado de prestacién de servicios profesionales
de fecha 7 de junio de 2022. Los integrantes del equipo de trabajo designado son personal permanente de la
Firma y tienen una amplia experiencia en auditorias de entidades financieras, y ademés han participado en
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trabajos similares a los requeridos en otras entidades financieras, agencias de bolsa, fondos de inversiéon
abiertos y cerrados y sociedades administradoras de fondos de inversién, entre otros.

Carga de horas de los integrantes del equipo de auditoria

Se cumplié con las horas estimadas para la realizacién del trabajo, de acuerdo con la estimacién de tiempos
incluida en propuesta de servicios profesionales con cite PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de 2022,
habiéndose confirmado la aceptaciéon de la propuesta por parte de Capital + Gestionadora de Activos
Sociedad Administradora de Fondos de Inversidon S.A. (Capital + SAFI S.A.) a través de la firma del contrato
privado de prestacion de servicios profesionales de fecha 7 de junio de 2022.

Compromiso de no reemplazar al Socio y responsables del equipo de auditoria

Se presentd el compromiso de no reemplazar al Socio y responsables del equipo de auditoria, mediante
nuestra propuesta de servicios profesionales con cite PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de 2022,
habiéndose confirmado la aceptaciéon de la propuesta por parte de Capital + Gestionadora de Activos
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. (Capital + SAFI S.A.) a través de la firma del contrato
privado de prestacion de servicios profesionales de fecha 7 de junio de 2022.

Procedimientos de control de calidad, revisién y supervisién del trabajo de auditoria

Los procedimientos de control de calidad, revision y supervisién del trabajo de auditoria del Fondo de
Inversién Cerrado, fueron efectuados de acuerdo con la propuesta de servicios profesionales con cite
PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de 2022, habiéndose confirmado la aceptacién de la propuesta por
parte de Capital + Gestionadora de Activos Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. (Capital +
SAFI S.A.) a través de la firma del contrato privado de prestaciéon de servicios profesionales de fecha 7 de
junio de 2022.

Informes a emitir por los auditores externos

Los informes fueron emitidos de acuerdo con la propuesta de servicios profesionales con cite
PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de 2022, habiéndose confirmado la aceptacién de la propuesta por
parte de Capital + Gestionadora de Activos Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. (Capital +
SAFI S.A.) a través de la firma del contrato privado de prestacién de servicios profesionales de fecha 7 de
junio de 2022.

Plazo de entrega de informes de auditoria

En funcidn al flujo de informacioén, los plazos de entrega de informes fueron cumplidos de acuerdo con la
propuesta de servicios profesionales con cite PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de 2022, habiéndose
confirmado la aceptacién de la propuesta por parte de Capital + Gestionadora de Activos Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A. (Capital + SAFI S.A.) a través de la firma del contrato privado
de prestacién de servicios profesionales de fecha 7 de junio de 2022, para poder cumplir con el plazo definido
por la ASFI para el envio de los informes finales a dicho ente regulador, por lo que no fue necesaria la
aplicacién de sanciones por incumplimiento.



pw

14

15

16

17

C

Sanciones por incumplimiento

Los plazos de entrega de informes estuvieron de acuerdo con la propuesta de servicios profesionales con cite
PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de 2022, habiéndose confirmado la aceptacién de la propuesta por
parte de Capital + Gestionadora de Activos Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. (Capital +
SAFI S.A.) a través de la firma del contrato privado de prestacién de servicios profesionales de fecha 7 de
junio de 2022, en este sentido no fue necesario la aplicacién de sanciones por incumplimiento.

Participacién en reuniones de trabajo, con la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero — ASFI y/o
Directores, Gerentes, Comité de Auditoria y/o Auditores Internos

La participacién en reuniones de trabajo con funcionarios de la Sociedad (incluyendo el Auditor Interno) y
presentaciones al Comité de Auditoria fueron realizadas de acuerdo con la propuesta de servicios
profesionales con cite PwC/0447/2022 de fecha 22 de marzo de 2022, habiéndose confirmado la aceptacién
de la propuesta por parte de Capital + Gestionadora de Activos Sociedad Administradora de Fondos de
Inversién S.A. (Capital + SAFI S.A.) a través de la firma del contrato privado de prestacion de servicios
profesionales de fecha 7 de junio de 2022. No se requiri6 de ninguna reunién con la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero — ASFI.

Informar al Comité de Auditoria, Directorio y la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero — ASFI,
seglin sea aplicable, sobre irregularidades, errores o hechos significativos que pongan en riesgo las
inversiones de clientes, participantes o inversionistas, la situacién de liquidez del Fondo de Inversién u otro
aspecto afectando de manera adversa en la opinién a emitirse o el cumplimiento de sus obligaciones con
terceros.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, no hemos tomado conocimiento de
irregularidades, errores o hechos significativos que pongan en riesgo las inversiones de clientes, participantes
o inversionistas, la situacién de liquidez del Fondo de Inversién Cerrado u otro aspecto afectando de manera
adversa en la opinién a emitirse o el cumplimiento de sus obligaciones con terceros, y que deban ser
informadas al Comité de Auditoria, Directorio y a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI.

Desarrollo del trabajo de auditoria conforme con lo establecido en el "Reglamento para la Realizacién del
Trabajo de Auditoria Externa" de ASFI, asi como con las Normas de Auditorfa Generalmente Aceptadas
vigentes en Bolivia, Normas Internacionales de Auditorfa (ISA - International Standards on Auditing, por sus
siglas en inglés), el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles) y la Norma Internacional sobre
Control de Calidad 1 (ISQC 1- International Standard on Quality Control 1, por sus siglas en inglés), vigente
hasta el 14 de diciembre de 2022 y la Norma Internacional de Gestién de Calidad (ISQM 1 — International
Standard on Quality Management 1, por sus siglas en inglés), vigente a partir del 15 de diciembre de 2022 y
las normas aplicables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI).

Nuestra auditoria fue realizada conforme con lo establecido en el "Reglamento para la Realizacién del
Trabajo de Auditoria Externa" de ASFI, asi como con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
vigentes en Bolivia, Normas Internacionales de Auditoria (ISA - International Standards on Auditing, por sus
siglas en inglés), el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles) y la Norma Internacional sobre
Control de Calidad 1 (ISQC 1- International Standard on Quality Control 1, por sus siglas en inglés), vigente
hasta el 14 de diciembre de 2022 y la Norma Internacional de Gestién de Calidad (ISQM 1 - International
Standard on Quality Management 1, por sus siglas en inglés), vigente a partir del 15 de diciembre de 2022 y
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las normas aplicables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI); y en
conformidad con lo establecido en la propuesta de servicios profesionales con cite PwC/0447/2022 de fecha
22 de marzo de 2022, habiéndose confirmado la aceptacién de la propuesta por parte de Capital +
Gestionadora de Activos Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. (Capital + SAFI S.A.) a través
de la firma del contrato privado de prestacién de servicios profesionales de fecha 7 de junio de 2022,

Equipo de auditoria conformado por profesionales que no estén registrados en el Registro de las Empresas de
Auditorfa Externa en el RMV, excepto en los casos de encargados, principiantes, ayudantes, y el especialista
en auditorfa tributaria o de sistemas o personal de apoyo.

Los miembros del equipo de auditorfa, que incluyen a los Socios, Socio revisor de calidad, Gerente, se
encuentran inscritos en el Registro de las Empresas de Auditoria Externa en el RMV, excepto en los casos de
encargados, principiantes, ayudantes, y el especialista en auditoria tributaria o de sistemas o personal de
apoyo.

Compromiso de la Firma de no mantener en mora el pago de las obligaciones

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 y hasta la fecha de este informe, nuestra Firma no
ha mantenido en mora el pago de sus obligaciones con la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero —
ASFI ni tampoco ha sido sujeta a una sancién de prohibicién temporal para la realizacién de trabajos de
auditoria.
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Este informe ha sido emitido solamente para la informacién y uso del Representante Comun de los
Participantes y de los Participantes de SEMBRAR EXPORTADOR FONDO DE INVERSION CERRADO, de los
Accionistas, los Directores y los Ejecutivos de Capital + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. (CAPITAL + SAFI S.A.), y para su presentacién a la
Direccién de Supervisién de Valores, que forma parte de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero -
ASFl y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A., y no deberd ser utilizado con ningtin otro proposito, ni por
ninguna otra parte.
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